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Security KAG in Zahlen

Eckdaten zum Unternehmen

>9

Mrd. EUR
[Total Assets under Management]

>80%

Ubertreffen Peergroup*
[Kategorisierung - Morningstar]

Daten per 04.2026;

>335

Jahre Track-Record
[Grindungsjahr 1989]

>15

Jahre @ Managementerfahrung
[Fondsmanagementteam]

>70

Investmentfonds/-mandate
unter Verwaltung

>40%

AuM
[Artikel 8 It. SFDR]

*Publikumsfonds im eigenen Management, Peergroup It. Morningstar, Verwendung institutioneller Anteilsklassen (sofern vorhanden, ansonsten Publikumstranchen)
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Unsere Geschichte

Fokus liegt auf Qualitat und Wachstum

REFINITIV LIPPER FUND AWARDS
2021 WINNER AUSTRIA

WS NIAFATS 25 FOW0S ABAFATS 206

BEST GROUP OVER 3 YEARS o o AR
OVERALL SMALL COMPANY Top-Fondsgeseltsehafy | | Top Fondsgeselischa
ko * % % % %
AuM € g(.;:,',..;.;.;“; Security KAG
1990 1997 2004 2012 2014 2017 2021 2025 2026
:
>9 Mrd.
Auflage der >500 Mio. >1 Mrd. >2 Mrd. >3 Mrd. >5 Mrd. >7 Mrd. >8 Mrd.
ersten
Fonds SCOPE INVESTMENT AWARD 2025 - NOMINIERUNG ' : ‘ :
— Bester Asset Manager Rentenfonds in AT
un= B i 8
= .z = _'ircw
Qualitat & Wachstum
—0

Wachstum

2011 = 1. dsterreichischer nachhaltiger High-Yield Fonds
2016— Fondspalette Bankhaus Schelhammer & Schattera

SCharfung der Strategle 2017- 1. dsterreichischer nachhaltiger EM-Anleihenfonds

Strategie — wissenschaftliche Basis
Anleihen  — FIXIS Strategie

PZV & FLV - Versicherungspartner
Solvency Il = Know-How Provider
2002 — Value Investment Fonds

= Anleihen: Credit-Quality Spread-Mgmt.

Auszeichnung Bérsianer ESG Fund Award fir Apollo High
Yield ESG

= ESG: Integration - Klima & Auflage - Klimafonds
(Aktien/Anleihen)
- Apollo Enhanced Global Equity / Apollo Enhanced
Corporate

— Asset Allocation abseits effizienter Mdrkte & Fondsaufiage
- Apollo Smart Assets
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Investmentphilosophie

Wir arbeiten objektiv und losungsorientiert

Empirische Erkenntnisse sorgen fir Orientierung und bilden
die Grundlage unserer Strategien. Wir treffen objektive
Entscheidungen.

Effizienz und Komplexitat charakterisieren Kapitalmarktsysteme. Wir

sind davon Uberzeugt, dass sich kurzfristige Kursbewegungen nicht
Prognosefrei zuverlassig vorhersagen lassen. Daher treffen wir KEINE
Kursprognosen.

Eine klare Abstimmung von Erwartung und realistischer Erfullbarkeit
T ist flr uns zentral. Ein hoher Grad an Kommunikation und
orientiert solide Strategien bestimmen dabei unseren Losungsweg.

Ausdefinierte Rahmenwerke bestimmen den Tatigkeitsrahmen. Die
Umsetzung erfolgt systematisch und transparent. Die

Transparent Letztentscheidung trifft der Mensch.

Die Zeit ist unser Verbundeter. Zufallige kurzfristige
Kursschwankungen weichen gut kalkulierbaren langfristigen

Renditen. Daher sind unsere Investmentstrategien stets
langerfristig ausgerichtet.

Langfristig
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Mit Sicherheit nachhaltig

Wir agieren langfristig und nachhaltig

Unser Anspruch auf Wissenschaftlichkeit und Objektivitat ist der perfekte Nahrboden, um 6konomische Ziele
mit 6kologischen und sozialvertraglichen Losungen auf Unternehmens- und Produktebene zu vereinen.

ESG Milestones

2011 2015 2017 2021 2022 2023 2024 2025

”

Auflage des 1. T Auflage des 1. Snsran af Erweiterung SECO Auflage Kooperation

nachhaltigen Sl GEM-Bond ESG- —— Social-Tranches Klimafonds |
High Yield Fonds Fonds (Art.8) 4o PRI|r;r'*-'rJ'1rl:~lf'lr' Initiative, FH]|JOANNEUM Aktien Q "’”ﬂb
Osterreichs Osterreichs e GEM-Aktien (Art. 8) (Art. 8) Pakipsct UNI
Wegener Center [y
Social Tranches (ST) & seCO

@

Anfangsjahre

—o

2011 = Aufiage. Apollo High Yield ESG
2013 — Aufilage: Apollo Global Bond ESG (UZ49)

Verbesserung der ESG-Standards

2015
2016
2017
2018
2021

I A |

Einfiihrung externer Mindeststandard (OGUT RIS)

Beginn. Duale Ausbildung - Fondsmanagement (CESGA)
Auflage: Apollo New World ESG (GEM-Bonds)

Working Paper - Asset Klassen im Lichte der Nachhaltigkeit

Unterzeichnung des UN-PRIs sowei Einfihrung eigener Mindest-
standards mit dem Fokus auf kilimarelevante Aktivitdten

2022

2023

2024

2025

2026

— Erweiterung der ST-Anteilsklassen
— SECO Betriebsokologie mit FH Joanneum

— Working Paper
Intl. Aktien im Kontext der Pariser Klimaziele
— Aufilage - Klimafonds, Apollo Enhanced Global Equity

— Kooperation - Uni Graz
Wegener Center fiir Klima und Globalen Wamdel

— Youth Leaders Programm (Co-Kursleiter:innen, HL)
— Bewegte Sschule - (Bewegungsférderung: Kinder VS)
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Mit Sicherheit nachhaltig

Wir denken Nachhaltigkeit neu und bestreiten
auch gerne innovative Wege

Seit 2022 bieten wir unseren Kund:innen die Mdoglichkeit, in spezielle Tranchen der nachhaltig
ausgerichteten Apollo-Fondpalette zu investieren. Die mit dem ,ST“ gekennzeichneten Social Tranches,
fuhren ausgewahlten Projekten einen Teil der Verwaltungsgebihr unterstitzend zu. Die selektierten
Projekte sollen dabei einen Beitrag im Sinne der Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten
Nationen leisten, wobei Projekte aus den Bereichen Bildung und Innovation fokussiert werden.

SUSTAINABLE ﬂ Junae Menschen

Partnerschaft Tunr Gesunde Entwicklung stdrken und Wirkung

DEVELOPMENT e . | S T S e
é‘"’&ALS Klimaforschung - und Lernfreude - Die multiplizieren - Youth
% Wegener Center Bewegte Schule Leaders Pragramm
& n Sobak e Bewegie Schule” is eine danerrechweile Das Yoort Lesders Progeamm ist eag mix dee
l:s::yn::(f’mr m:.l.( !(l.m u::f' o Imitistive zwr machhaltignn Bowegnagsfiederuog Hutby Lobby Steiermark verbunden, dio rund 300
gy Y : 5 - '_ R 'm: -~ vou Kindern bm Velksschulalier Zid des Projeks Kinder und JugeoSliche ks Altet von 9 Ns 15
“ “ - uuclnnlxm‘l. hfhxm!m lnwnfunmcn im Bereich ist ex. Schul s hegloiten, mehi thilich [ O e A WIS T tredligren
= > W der imerdisziptindren Klimafurschung For den 4 MR i den B gl Familien kisznlie: Preizeiasgebote in Gns
A - mehrjihrigen Kooporationswitraum wurden {siegricenn i dsamit die Mrpediche. aetitlge o ermiglicht. Jelich Kinnen 11 N 10 Jugeadlicte
v ' konksete Fonschungssohwerpuakie deliniern, dic moctiale Entwicklung von Kindera nachhakig m o dissnn Ukt am Youth Leaders Progrmamm
einen aktiven Beltrag zum Wissenstransfer (n - teilasdmen und sich 2u Co Kundeiletinacs
mirken Hew wird dabel nichr als Zusarz,
Hichtung Wirtschaft und Gesellschalt lessten R _‘8“‘6‘ 3 Bicil cines mod aushiiden lassen. Dndusch entsteds eln nadhhaltiger
wallen. Unterrichask v P Mukiplikacondficks, der dher dun Propkizes oum

hisss wizky

Quelle: Auszug ausgewahlter Projekte der Security KAG; https://www.securitykag.at/nachhaltigkeit/social-tranches/
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Mit Sicherheit nachhaltig

£ O %
N WV
Osterreichisches
w G) Umweltzeichen FNG-Siegel FinAnKo EKD Klimafokus
H - (Uz49)
— H Apollo Enhanced Global Equity o
&) 2 - Apollo Aktien Global ESG { L ®
(N CU é - Apollo Emerging Market Equity o
t % h SUPERIOR 4 - Ethik Aktien ° °
< ﬁ SUPERIOR 6 - Global Challenges
q) C g Apollo Euro Corporate Bond ESG o
| - o Apollo Global Bond ESG ° °
(G,)) LL Apollo High Yield Bond ESG ®
C é Apollo Mindel Bond ESG o
D g ] Apollo New World ESG
& Apollo Enhanced Corporate Bond* ©
SUPERIOR 1 - Ethik Renten o )
SUPERIOR 5 - Ethik Kurzinvest o
§ | SUPERIOR 2 - Ethik Mix ° °
= SUPERIOR 3 - Ethik ([  J

*Formale Umstellung auf Artikel 8 Jénner 2026




Aktuelle Rahmenbedingungen
am Kapitalmarkt

Anleihen




securitykag.at

Security Kapitalanlage AG e

Performance Overview FIXIS

Globale Fixed-Income Ubersicht

Asset-Klassen

Asset Swap Spread

TRYTD% MDur ASW AYTD Min Verteilung 3Y Max
Global Government -0,21% 6,4 27 1 — i 4
Euro Government +0,50% 6,8 23 1 ' 4f:}:}— :
Euro Covereds +0,52% 3,9 20 -3 —o—El:}i ¥
Global Corp BBB +0,48% 5,6 110 -4 o[ 1 ]
Global Non-Financial Corp +0,36% 6,5 95 -2 I
Euro Corp BBB +0,87% 4,2 74 -3 o—[ [ 1——
US Corp BBB +0,26% 6,3 123 5 19 -o—flI—— 20
Euro High Yield +1,64% 2,9 228 -8 e
US High Yield +0,90% 3,0 255 -9 ce— 1
Emerging Market +1,49% 6,5 176 -9 . »>4E]:%

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 19/06/2026. TR: Total Return EUR-hedged

Globales Spreadlevel

Government- und SSA-Bonds im langfristigen
Mittel wdhrend hingegen Unternehmensanleihen
und Emerging-Market Bonds am unteren Ende
der Spread-Verteilung notieren.

g

8

20~

o /
J
3

' ' ' '
& ) 12 15
Restlavtzan

= Covered AAA Staaten EUR A-BEB
=== EUR Corporates BBB+ - Staaten EUR AAA-AA
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Entwicklung der Risikoaufschlage - 2024 bis aktuell

Differenzierte Spreadentwicklung

) ) = 50
Stabiler EUR Rates Markt in 2
volatilem Marktumfeld
45 L
— Allgemeine Einengung von o .‘
- . . . 40 /
Risikopramien mit Ausnahmen wie
beispielsweise Frankreich und USA.
35

— Europaische Staatsanleihen zeigen
sich stabil und zunehmende
Homogenisierung des 30
Renditemarktes.

25

———|CE BofA Euro Government Index (links)
20

———|CE BofA Global Government Index (links)

——|CE BofA Emerging Markets Sovereign Index (rechts) 15
12 01 02

2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026 2026 2026

Quelle: ICE BofA, 05.06.2026, eigene Darstellung.

1)

07 08 09 10
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Performance Overview FIXIS

EM Fixed-Income Ubersicht

Security Kapitalanlage AG ¢ securitykag.at

Lander*
TRYTD% YTM% ASW AYTD Min Verteilung 3Y Max TRYTD% YTM% ASW AYTD Min Verteilung 3Y Max
Argentina +7,21% 8,75% 387 -100 roo— N —— 121 Kenya +3,53% 7,89% 382 21 e El=1
Bulgaria 0,73% 5,31% 119 6 (11— ——— 17 Latvia 0,26% 5,02% 99 -4 | gy (] ()
Bolivia +6,94% 8.61% 473 -284 ‘ —'—:D— 1637 Mexico +0,46% 6,08% 183 3 172 —<¥
Brazil +1,58% 6,11% 195 -11 72 ——o[I——— 28 Peru +1,15% 5,39% 117 11 115 @ L) .
Coast +3,82% 6,52% 254 -34 245/ 11 - 521 Poland +0,08% 5,14% 102 ‘ L S ]
Chile +0,36% 5,14% 90 7 —E— 150 Paraguay +0,24% 5,59% 142 4 . —13
Colombia +6,37% 6,24% 211 -67 e 11 84 Romania +0,13% 5,99% 187 o 1] .
Ecuador +6,25% 8,51% 427 -43 107 o——[ DN ——— 127 Senegal 282%  20,41% 1040 94 15— 107
Ghana +3,85% 6,48% 231 -78 2220—{il — 1470 Turkey 0,48% 6,55% 245 24 (171
Guatemala +2,02% 5,56% 150 -28 144 ——JRIN——— 30 South Africa +1,88% 6,24% 204 -9 . {1
Hungary +2,42% 5,32% 126 -31 1. 11

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 19/06/2026. TR: Total Return EUR-hedged, *7-10 Year USD ICE BofA Indizes




Strategieumsetzung

Fixed Income Strategie
-FIXIS -

12
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Schematische Darstellung - Investmentprozess

Prozess Im Rahmenwerk der FIXIS

Ertragserwartung

/ FIXIS-Optimierung

Ertragserwartung

Investmentuniversum

Selbstentwickeltes Datawarehouse
P Identifikation der relevanten Titel

>20.000

Anleihen

Ertragserwartungen

Yield + Roll Down - FX - Bonitat
» Homogenisierung des Anlageuniversums

>20 Jahre

Track-Record

Optimierung

Rationale Investmententscheidungen
PEIXIS

>4,5 Mrd. €

Anlerhen im
Direktbestand

13
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Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Beriucksichtigung aller Renditekomponenten

FIXIS » Betrachtung und Optimierung

Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe A ]

Roll Down the Curve

Swap- und Spreadsteilheit

puelsusababsbunisiwindo

Abschlag eines erwarteten Zahlungsaustalls C T

Kosten
Wahrungssicherung- und Handelskosten o

E Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufallig E
- FlieBen nicht in die Berechnung ein! :

Bonitat I

Rendite

»

...................

Bindungsdauer

14
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Beispiel: Government Bond (Exemplarisches Beispiel)

FIXIS » Transparenz & Vergleichbarkeit

5,625% Romania 22.02.2036

.
45 EUR, BBB-
(XS2770921315)

Komponenten

Rendite 5,626%

Swap-Roll Down 0,306%

Spread-Roll Down 0,989%

FX-Kosten 0,000%

Bonitatsabschlag -0,342%
Ertragserwartung p.a. 6,597%

Zinskurve EUR

2.75~

2.50-

3

o

(=]
'

Asset Spread
w
8

200~

100 -

$

&)

3
.

3.00-

Interpolation der EUR-Swapkurve &
Ableitung des Roll-Down Beitrages

Interpolation der Credit-Spread Kurve &
Ableitung des Roll-Down Beitrages

3 4 5 B8 7 8 9 10 M 12 13 14 15
Jahre

Quelle: Security KAG, Stichtag 31.05.2026, Basierend auf historischen Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spreadlevels, Grundlage Ausfallsmatrizen der Ratingagenturen

15
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Eine Strategie fur die gesamte Fl-Fondspalette

Unseren (FIXIS) Strategien auf der Anleithenseite

Die FIXIS Strategie basiert auf prazisen Ertragserwartungen, rationalen Entscheidungen und innovativem Portfoliomanagement. Dabei werden verschiedene

Faktoren wie Bonitaten, Laufzeiten und Anleihearten berlcksichtigt, um optimale Investitionsmoglichkeiten zu identifizieren. Durch einen standardisierten

Investmentprozess und die Nutzung von Ertragserwartungen kdnnen effiziente Portfolios mit maximalem Renditepotenzial bei gegebenem Risikoprofil erstellt

werden. Die Strategie nutzt sowohl menschliche Expertise als auch kiunstliche Intelligenz, um maRgeschneiderte Losungen fir Investoren anzubieten.

Anleihen

High Grade

Anleihen Unternehmensanleihen Unternehmensanleihen

Emerging Market Investment Grade High-Yield

Fokus: Sehr gute Schuldner, Fokus: Schwellenlander Anleihen Fokus: Unternehmensanleihen Fokus: ESG Unternehmensanleihen
Staats/Staatsnaher Emittenten und Staat/Staatsnaher Emittenten; Investment Grade gut Global High Yield gut diversifiziert
Covered Bonds Hard-Currency diversifiziert
- Apollo Global Bond ESG - Apollo New World ESG - Apollo Euro Corporate ESG - Apollo High Yield ESG
- Apollo 2 Global Bond - Apollo New World - Apollo Enhanced Corporate Bond

- Apollo Euro High Grade Bond

Quelle: Security KAG, Auszug aus der Fondspalette 16
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Ertragserwartungen - Anleihen

Anleithen international » segmentale Sicht

o 10%
o 6,20%
C
Q 5,73%
o 8y .
o}
-
S 4,85% 4.98% 4,98%
s
c 6% 4,11%
0
3,87%

§’ 3,98% 3,79% 3,35%
-

) 3,36%
ULJ4A) .

2%

0%

-2%

-4%
Mandel (NH) EUR (D~6,5/AA) Global Global Mix (D~2,7/A) Mix (D~4,4/A-) Corp (1G/NH) Intern. Corp EMD (HC/NH) EMD (HC) Corp (HY)
(D~4,4/AA+) (NH) (D~5,57/AA-) (D~5,97AA) (D~5,3/BBB) (1G) (D~6/BBB) (D~5,5/BBB-) (D~6/BB) (D~4,2/BB-)

ERendite ®mRoll Down - Swap Roll Down - Credit m®mWahrungssicherung ®Ausfallsrisiko eAkt. Ertragserwartung (p-.a.)

Quelle: Security KAG; 31.05.2026. *basierend auf hist. Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spread-Niveaus. 17




Spread/Zins- &
Bonitatsmanagement

Entscheidende Bestandteile FIXIS-Strategie
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Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Beriucksichtigung aller Renditekomponenten

FIXIS » Betrachtung und

Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe

Optimierung

_

Roll Down the Curve

Swap- und Spreadsteilheit

Positionierung entlang
<> der Zinskurve und

individuellen

Emittentenkurve

Bonitat

Abschlag eines erwarteten Zahlungsaustalls

Kosten

Wahrungssicherung- und Handelskosten

Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufallig
- FlieRen nicht in die Berechnung ein! :

puelsuababsbunisiwindo

...................

19
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Intern entwickelter Prozess zur Abdeckung aller Emittenten & Bonds

Mehrertrag durch 3-Komponenten-Analyse

01

Relative
Value

Interpolation der
Spreadkurven einzelner
Emittenten und
Vergleich zu
Referenzkurven

02

Positionierung

Berechnung der
einzelnen Steilheiten
und Auswahl der Bonds
mit attraktivster
Spreadsteilheit

03

Hidden
Value

Identifizierung von
Fehlbepreisungen am
Markt und Partizipation
am Reverse-to-Mean
Effekt

20




securitykag.at

Security Kapitalanlage AG e

Auswertung der individuellen Emittentenkurven und Gegenitberstellung (Exemplarisches Beispiel)

Relative Value

Identifikation Vergleich EM-Spreadkurven, Rating BB-, USD
der attraktivsten Emissionen: Verschiedene Steilheiten bei selbem Rating

* Relativ zur Referenzkurve

(=
+ Relativ zur eigenen Emittentenkurve S s500- _

< South Africa, USD, BB-
>
ko) ¢
[}
S 4004
= Referenzkurve, USD, BB-
gl /
©
[}
S 300+
N Dominican Republic, USD, BB-

200+

100+

0.
é 1‘0 1I5 2'[]

Restlaufzeit in Jahren

Quelle: Security KAG, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel.
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Analyse der Emittentenkurven zur Auswertung der attraktivsten Bonds (Exemplarisches Beispiel)

Positionierung

Berechnung und Interpolation Emittentenkurve: Republic of Romania BBB-, EUR
der Emittentenkurven zur
Identifikation der

Spreadsteilheiten nicht linear

attraktivsten Emissionen fur £
das Portfoliomanagement: 2 300+ o
%
* Relativ zu vergleichbaren g -
= 1 o
Emittenten und &
* Relativ zur eigenen Emittentenkurve 1004
4 v
R
OTO 275 5'0 7'5 1 (;.0 1 2’.5

Restlaufzeit in Jahren

Spreadsteilheit Bps./Jahr
8 B8
s At

Al
25 5.0 7.5 100 125
Restlaufzeit in Jahren

Quelle: Security KAG, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel. 22
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Identifizierung von Fehlbewertungen und Hidden Values (Exemplarisches Beispiel)

Hidden Value

Systematische Auswertung
von Opportunitaten und
Partizipation am Reverse to
the Mean Effekt.

B Bulgaria Government International Bond Curve

* Breites Handler-Netzwerk zur

Nutzung von Opportunitaten

* Kurze Orderwege (Fondsmanager

gleichzeitig Handler)

i
BGARIA 2.625 2027

Quelle: Security KAG, Bloomberg, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel.

BGARIA 4 % 05/07/38 ( XS3063879442 ) Risk

Spraad IEEENH L) v DAR 1 05/15/38 B Workout

Price § o IORSREY 17:11:12 © M. 9

| 2.7773150A0 0 NI
100.00 Bench-at BB Convaxity

DV B on MM
Banchmark Risk %]
gk b 1,013M
Pre adge 1,201M
Invoice

N 4.307495 [EIE
|__4.26:082)

IR 1kt (Act/ B9 ) I
-173.8 -Tl'uﬁ Y[ll!- ‘.4.10 EE Tl
653 fiold

Curront 1.20(

———

BGARLN 425 2044

BGARA 4.125 2038

BGARIA 4 %, 09/05/44 ( XS2890435600 )
Spread IEEEEEA bp vs z Workout
Price RN 17:12:36 ur
MECIN 4356341 [vist [
09/05/2044 @  100.

05/08/250z) 05/08/25

Principal 9t

1,014M

32,120.00

113.01

986,095.00

23
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Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Beriucksichtigung aller Renditekomponenten

FIXIS » Betrachtung und Optimierung

Rendite
Laufende Verzinsung der Anleihe A ] _8
5
e
Roll Down the Curve g
Swap- und Spreadsteilheit 1 3
(0]
Z Deckung der
. 2 Risikokosten im
Bonitat Portfoli
Abschlag eines erwarteten Zahlungsausfalls C <> ortrolio
Individuelle Schatzung
eines Investors
Kosten
Wahrungssicherung- und Handelskosten o

E Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufallig E
- FlieRen nicht in die Berechnung ein! : 5

...................

24
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Verteilung der Rendite innerhalb der Bonitatenbereiche

Heterogenes Universum

Mit Abnahme der Bonitat wird die Schwankungsbreite immer grolier

AAA -
AA+-

0% 2% 4% 6%

Yield (FX-bereinigt)

Quelle: Eigene Berechnungen.

8%

25
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Prozess zur Ermittlung der Bonitétskosten

Credit-Management

< 01 Empirische Austfallswahrscheinlichkerten

Historische Bonitatskosten

— Empirisch beobachtete Ausfallswahrscheinlichkeiten zur Einschatzung der
zukinftigen Default-Raten

— Glattung von Marktereignissen (Relativierung von Extrem-Ereignissen)

— Bester “allgemeiner” Schatzer

02  Marktimplizite Austallswahrscheinlichkeiten

Markt Spread Levels
— Fruhwarnindikator fur individuelle Emittenten / Bonds

— Stellt im effizienten Markt alle am Markt verfigbaren Informationen dar

Bonitatsabschlag

— Bester “individueller” Schatzer

03  Qualitative Emittentenanalyse

BondScore
— Absolute und relative Risiko-Einschatzung von Emittenten

— Systematische Einordnung der Risikopramie in Abhéngigkeit zu
sektoralen/regionalen Vergleichsemittenten und -gruppen

— lIdentifizierung von “verborgenen” Risiko-Clustern

26
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Prozess

‘_
[EEEN

Prozess zur Ermittlung des Bonitatsabschlags: BondScore

Kombination: Risk Gauge & Eigene Berechnungen

RiskGauge-Rating

Parametrierung

Notching

Anleihe:
4,375 Empresas Public Medellin 15.02.2031, > o 651% RG-PD
(BB) Senior Unsecured ' Ermittelter Wert
| von S&P Capital 1Q
0,284% 0,486% 0,799% 1,324%
@ Senioritdt/Rang <1> Overall Score
<z> Industry/Peer Group PD <5> Country/Region Risk > — 1 /2
<:> 1Y/IM Entwickiung <:>/0Wnarhﬁken
Notch
VA
Notch p
0681% ——»
f— 6 0,944% BondScore
Adjustierungs-Bandbreite Adjustierter Risk-Score
nach Parametrierung
\ BBE- o e [0
0284% 1,324%

Abnehmende Bonitat

Quelle: eigene Darstellung; S&P Credit Analytics, Bloomberg. 27
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Prozess zur Ermittlung des Bonitatsabschlags

Gewichtung aufgrund von Daten-Qualitat

Bilanzdaten Modell-Verftigbarkert Gewichtung
— Bilanzdaten sind oft nicht — Die RiskGauge PD besteht, — Abhangig von der
aktuell verfugbar wenn verfugbar, aus drei Erklarungsstarke der
Komponenten Modelle sowie der Menge an
vorhandenen Daten wir der
— Bei alteren oder geschatzten RiskGauge mehr oder
Bilanzdaten geringere — Abhangig von der weniger in der finalen
Gewichtung der ermittelten Verfugbarkeit der Daten Ausfallswahrscheinlichkeit
Ausfallswahrscheinlichkeit werden Modelle mit — herangezone
berichteten oder ]

— Die maximale Gewichtung
liegt dabei bei 33%, die
minimale bei 0%

angenommenen Daten
geschatzt, bzw. bei
fehlenden Daten die Peer
Group-PD herangezogen

&5
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Prozess zur Ermittlung des Bonitatsabschlags

Finaler Bonitatsabschlag

Beispiel: 4,375 Empresas Public Medellin 15.02.2031

Empirie
37,5%

— Datenqualitits-
abhangig

— Dynamischste
Komponente

— Historische
AusTallsraten

— Frihindikator fir
Credit Actions

— Seniority Notching - Stabilisierende

Komponente

— 0,683%

— Parametrierung

0,661% 0,771%

BB BB

0,617%
MS+293
30%

Recovery Rate

30%

Recovery Rate
(Preissensitiv) (Preissensitiv)

Quelle: Eigene Darstellung, Bloomberg, S&P CreditAnalytics.

Bonitéts-
abschlag
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Apollo New World ESG

Aufbau des Fonds im Uberblick

> Erweiterung des Investmentuniversums .”?.
.

- Keine klassische Definition der EM

- Beimischung von Landern mit attraktiven Spread-
Niveaus moglich (z.B.: Baltikum)

Emerging-Markets
Definition

Apollo

New World

> Vollstandige ESG-Integration

- Nachhaltigkeitskriterien reduziert
die Emittenten-Anzahl

- FUhrt zu geringerer Diversifikation
- Beimischung EM &hnlicher
Asset-Klassen

Umsetzung einer
Green- und Social-Bond Quote

> Partielle Wéhrungssicherung
- Ausschliel}lich Hard-Currency Bonds

- Strategisch 25-30% USD Exposure offen

)=
I

E)

\ @)

1. Nachhaltiger
Government-
Emerging-Markets
Fonds Osterreichs

Wéahrung
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Apollo New World ESG

Kerncharakteristik des Fonds

01

Strategie

FIXIS-Emerging Markets
Strategie

Maximierung der Ertragserwartung,
frei von Marktprognosen, unter
Berucksichtigung der Kosten und

Ausfallswahrscheinlichkeiten durch

Anwendung innovativer
quantitativer Methoden

Systematische Optimierung durch
Auswertung der jeweiligen Zins- und
Spreadkurvenform

02

Portfolio

Systematische
Diversifizierung

Breite Emittentenstreuung,
fixe Emittentengewichtung
basierend auf
Ausfallswahrscheinlichkeiten

Fokus auf Hard-Currency
Schwellenlanderanleihen
nachhaltiger Emittenten

Duration-Band: 4,5 - 5,5

03

Besonderheit

Vollstandige ESG-
Integration & FX-Exposure

ESG-Ansatz auf
Einzeltitel- und Portfolioebene
Zusammenarbeit mit rfu

Definierte Teilabsicherung des
USD-Wahrungsrisikos zur
Optimierung der Sharpe-Ratio

Ertragserwartung p.a.. 4,98%

Volatilitat p.a.: 4,35%

EE / Volatilitidt: 1,14

Quelle: Security KAG, 31.05.2026, Berechnung Volatilitat: 5 Jahre Wochendaten.
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Apollo New World ESG

Kernkenngrofden des Veranlagungsportfolios

4,98%

A

O

Ertragserwartung Mod. Duration Yield Spread

Jan.25 | 5,59% Jéan.25 5,49 Jan.25 | 6,18% Jéan.25 | 298
Jan.26 4,92% Jan.26 5,42 Jan.26 5,45% Jan.26 234
Aktuell [N 4,98% Aktuell NN 5,49 Aktuell NN 5,73% Aktuell [N 235

Quelle: Security KAG, 31.05.2026.
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Apollo New World ESG

Unterlegtes Rahmenwerk der Kernkenngrof3en

Die Erstellung max.
effizienter Portfolios
erfordert eine exakte
Definition der
Investmentstrategie
mittels interner
Richtlinien [# ~5000]

Asset Allocation

Internes Emerging Markets Regelset

ESG OGUT-zertifiziert, Einhaltung PAB-Kriterien gemaR ESMA-Guidelines

Gewichtung Emittenten Systematisiert - auf Ausfallswahrscheinlichkeit basierende Gewichtung

Sonstiges Einhaltung BMSVG

Portfolio Duration

@ Portfolio-Rating

Corporate-Anteil

Max. Emittentengewichtung

Max. Emittentengewichtung BB Rating

Max. Emittentengewichtung B Rating

Zulassiges USD-FX-Exposure

USD-Quote
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Apollo New World ESG

Portfolio Ubersicht

Ratings

AA+
AA-
A+

A

A-
BBB+
BBB
BBB-

+0.70% W 0.70%

-1.44% = ] 5.74%
+3.52% [ 3.52%
+0.46% b | 5.56%

-246% wml ] 7.50%
+1.20% m | 3.19%

1.43% W] 9.50%

+0.63% § | 13.04%

BB+  -8.73% weesssss{ | 438%

BB
BB-
B+

CCC

+8.43% |—
-3.13% w—
-3.95% wemm{ | 4.35%
+0.70% W 0.70%

+6.51% e ] 10.46%

-1.65% | 0.28%

| 17.47%
| 12.36%

Quelle: Security KAG, 31/05/2025 - 23/06/2026.

Q Q
/, \‘\ I' \\\
Q N, 9 \,
’ N, 7’ N,
’ N, 7/ N,
4 N, 4 N\,
’ N, ’ N,
’ N, ’ N,
Q /
e \‘\ " N
% N,
A - A A
N @G ™ N 7 @Kupon ™ N
SN ewic . RN 4 . PEIRN
’ N, 4 pJ ’ N, S, ’ N,
’ N ' Y ’ N, ' Yy, ’ N\,
/ N < ’ / N <, ’ ’ \,
’ N, N, ’ / N N, ’ ’ N
’ N N, 4 / \, ™, ’ ’ N,
4 N ™ 4 / N S, 0 4 / N
s AN \\ J // ’ AN \\ ’ ¢/ / .
0 s, / N, ’ N,
P N N\, ’ ’ N N, ’ ’ \,
4 B A8 2 4 ’ N S / % \
< #Bonds . & S N <
Vil >, . e ‘s u S . v ’ .
AN N, / 4 AN N, / 4 N,
< v N / Ky 3 ~ , < A

7’ 4 P2 N
N, ’ N,
R 1 1 8 ~ . ~ N // RS a \\ /,
\ / N LY N N 7 N
N, 4 A4 N e N “ y 4
N S

Wahrungen

| 53.26%
| 45.49%

usD +1.22% m
EUR -2.21% =

] -% Gewichtsveranderung 1Y
BN +% Gewichtsveranderung 1Y
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Apollo New World ESG

Portfolio Ubersicht

Regionen

Sudamerika
Sudosteuropa
Westafrika
Mittelamerika
Osteuropa
Westasien
Siudeuropa
Sudliches Afrika
Karibik
Nordafrika
Sildasien
Ostafrika
Ostasien
Uberregional
Zentralasien
Mitteleuropa

.
BN +% Gewichtsveranderung 1Y

-1.19% W ] 7.72%

0.67% {____]6.25%
+0.43% § 1 5.77%
-0.64% ] 4.39%
-0.27% (] 3.77%
+1.15% W] 3.31%
+0.23% || 2.64%
-0.74% o] 1.94%
-0.04% [ ] 1.83%
-0.56% (] 1.37%
+1.32% M 1.32%
+0.46% § 0.46%
-0.57% 1 0.00%

-% Gewichtsveranderung 1Y

Quelle: Security KAG, 31/05/2025 - 23/06/2026.

+2.89% | | 22.88%
-3.61% = | 19.73%
+0.81% | 15.36%

Asset-Klassen

Staatsanleihen EM
Banken & Unternehmen
Staatsanleihen
Staatsnahe und Regionen
Agencies

Covereds

Lander

Rumanien
Chile
Kolumbien
Panama
Peru

Polen

Turkei

Cote d' Ivoire
Mazedonien
Sudafrika

-2.45% =

| 75.87%

+0.21% [ ] 12.79%
+0.75% ¥ ] 6.48%
-1.36% H] 1.75%
+1.32% N 1.32%
+0.54% | 0.54%

+0.27% W | 5.25%
+0.56% M. | 5.12%
+1.09% |jm— | 3.69%

0.02% [ ]1349%
040% W ] 3.46%

-1.93% weesmm{ | 3.01%

057% = ]1292%
#0.01% [ ] 2.88%
+0.22% B ] 2.7T%
0.18% {1 2.62%
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Apollo New World ESG - Asset Allocation

Umsetzung der Strategie im Portfolio

GrofRte Positionen nach
Gewichtung

Staaten & staatsnahe

Name Rating Land  Gew.
5,625 REPUBLIC OF ROMANIA 22.02.2036 BBB- RO 3,15%
1,95 REPUBLIC OF PERU 17.11.2036 BBB PE 2,63%
iAAOSAQSgQ BONOS DEL TESORO BBB- PA 2,42%
SZSOEEES?‘;IC OF SOUTH AFRICA BB- 7A 2,15%
106§§;g;gBLIC OF NORTH MACEDONIA BB- VK 2.,01%
Agencies und Unternehmen

Name Rating Land  Gew.
5,75 AFRICAN DEVELOPMENT BANK Perp AA- Cl 3,52%
6,75 CORPORACION ANDINA DE FOMENTO A- SNAT 2,02%
SZZ(SMRE(P)gELIC OF SRPSKA BOND B- BA 1,91%
4214731052‘£SAL AMERICAN BANK AA- HN 1,50%
4 FONPLATA 10.06.2036 A+ SNAT 1,42%

Quelle: Security KAG, 06/2026.

Portfoliogewichtung

Staatsanleihen
EM 75,9%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Unternehmen
EM 12,8%

Asset
Allokation

\\\\_ Staatsanleihen

DM 6,5%
EUR 45,4%

Staatsnahe und
Regionen 1,7%

| ‘\ II ‘l || II || ‘\ ‘\ ||
AA AA- A+ A A

AAA  AA+ - BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB-

USD gesichert
25,4%

USD offen
— 27,9%
EEUR = USD
[ | [ |
B+ B B- CCC+ Ccc cccec-
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Transaktionen seit Jan. 2025

Wahrungsumschichtung Asset Allokation
% €240
L
S €200
€140 =
£ €160
€120
€120
€80
€40
€100 e I
Staatsanleihen Staatsnahe und
Regionen
€80 Ratingumschichtung
€ 45
€ 40
€60
€ 35
€ 30
€40 €25
€20
€20 €15
£-
EUR usD

AAA  AA+ AA  AA- A+ A-

Quelle: Security KAG, 01/2025 - 06/2026.

272 Mio.
200

220 Mio.
187

# Kaufe | # Verkaufe
45 Primar 184 Sekundar
155 Sekundar 3 Tilgungen

m Kauf Primar = Kauf Sekundar = Verkauf (inkl. Matured)

Banken &
Unternehmen (ex
Covereds)

Agencies Staatsanleihen EM Covereds

£ 10 | ‘
o | I | ||| I i
€0 l

BBB+ BBB BBB- BB+ B- CCC+ CCC CcC- cCcC
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Apollo New World ESG

Transaktionen nach Region seit Jan. 2025

-2,2%

Polen

(Optimierung)

+1,9%
Banque Quest

Africaine
(Optimierung)

In Mio. EUR

€60
€50
€40
€30
€20
€10
£-
& é&_‘b é&fb é@o
© > x® X
) ~ X3 S P
3 & & N N
P o N e
S

Quelle: Security KAG, 01/2025 - 06/2026.

-1,9%

Istanbul Metro

(Optimierung)

-1,8%

Guatemala

(Nachhaltigkeit)

>
&

. &_‘b

> >
R R
o

+1,7%

Benin
(Nachhaltigkeit)

+1,4%

Ghana
(Nachhaltigkeit)

+1,4%

El Salvador
(Nachhaltigkeit)

-1,6%

Senegal

(Grenze)

m Kauf Primar = Kauf Sekundar = Verkauf (inkl. Matured)

c'_,\@(\ é\e)(\ {0& Q&_‘b Q&_’b-
@ S N R
RS 06 X NGy 'S x®
g 3 S & &
SE 3
é'\\o
R
)

Investierbares Universum

|
|
|
! I
' Sambia |
: Kolumbien I
' Sri Lanka :
. El Salvador |
| Provinz Cordoba :

' Medelin :
' Papua-Neuguinea :
: Guatemala :
:Ecuador |
» Honduras |
. Bolivien :
' Nigeria :




securitykag.at

Security Kapitalanlage AG e

Apollo New World ESG

Portfoliostruktur und Diversifikation

Konzentration auf Emittentenverteilung ANNW
Emittentenebene

Breite Streuung des Emittenten-
risikos und bonitatsabhangige
Begrenzung der Maximal-
Gewichtung fuhrt zu besserer
Diversifikation und geringeren

lokalen Credit-Risiken

ToplO Emittenten

Emittentenverteilung EMGB

Topl0 Emittenten

Quelle: Security KAG, ANNW = Apollo New World ESG, EMGB: ICE BofA Emerging Markets External Sovereign Index, 2026.
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Apollo New World ESG

Performance Attribution

Attributionsbeitrag in %

Attributionsbeitrag nach
Landern

m Aktiver Performance Beitrag # Aktives Gewicht

0,5%
0,3%

0,1%

-0,1%

-0,3%

-0,5%

-0,7%
46\2) Kq\(b Q)@(—\\o \J\_é\\fb (§® Q@(\‘b cé’\(\e %\\\@o Q)@o . &
S & ¢ F S

x2 @ vgq
S

5,0%

3,0%

1,0%

-1,0%

-3,0%

-5,0%

-7,0%

Aktive Gewichtung in %

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 30/05/2025 - 29/05/2026

Attribtionsbeitrag in %

Gewichtungsunterschied Regionen

® Fonds
0,
g‘ 35% EEM Index
% 30%
s 25%
[}
g 20%
15%
10%
o 11
NS @ @ A > RS Q NS @ Q =N
é& QoQ QoQ %g & {be\e E & f@& cOQ g @ g @ 5,\‘2'0
S &> & = X X K3 N X & &
& N S el Q2 & ~ o o 4
& 3 [¢) N RS N /\/00

Attributionsbeitrag nach Regionen

1,0%
0,5% I I I
0,0% - - - —_ — - O I
-0,5% I
-1,0%
-1,5%
@ A 0 L =S @ QO Q > QO >
S N Kc& o® &° & &K & ° ° Kc\b ° &F
3 2) = x 2 (\Q; S ) 0 R X2 > X2 Q
& @ & &% & 2 &cq} & & Océ $®e ‘ 6’7’6\
S %&@ N O o /\/Q,o & S &
N
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Wertentwicklung

Apollo New World ESG
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Apollo New World ESG

Wertentwicklung seit Fondsauflage

Apollo New World ESG A2ST

) 2,55% p.a.
[
2 120 +1,19% p.a.
3 Outperformance
2
= EM-Index*
110 i (partial-hedged)
P MY 1,36% p.a.
(f EM-Index*
100 (fully-hedged)
0,57% p.a.
90
80
ITD p.a. 5Y p.a. 3Y p.a. 1Y YTD
70 Apollo New World ESG A2ST 2,55% 2,21% 7,50% 7,51% 2,85%
EM-Index* (partial-hedged) 1,36% 0,64% 7,43% 9,05% 2,48%
60 EM-Index* (fully-hedged) 0,57% -0,23% 7,24% 8,12% 1,32%
Aktive Performance (zu partial hedged) +1,19% +1,57% +0,07% -1,54% +0,37%
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N I R AR A AR A A A A A A A R A A A AN A R S R A A A
Q;Q Qﬁ? Q@S 5$° QgQ Qﬁ? QQS 5$° QQQ Qﬁ? QQS 553 qgQ Qﬁ? Q@S 5$° qgQ Qﬁ? Q@S 5$° qgQ Qﬁ? Q@S 5$° QQQ Qﬁ? QQS 553 939 <$? QQS 553 qgQ R Q@S 5$°

*EM Index = 100 % EMGD ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index
Quelle: Security KAG,

ICE BofA, 01.09.2017 - 23.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf kinftige Wertentwicklungen.
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Apollo New World ESG

Performance & Risikoprofil

Wertentwicklung
Indexiert auf 100 zum 01.09.2017 - Flache: Differenz Fonds vs. EM-Index (partial hedged)

=== Apollo New World ESG A2ST —— EM-Index (partial hedged) EM-Index (fully hedged)

120 +23.3% - +2.42% p.a.
e 110 vt +11.3% - +1.23% p.a.
o ' -
3
x 100 — \M s
e Wy,
o
- 90

80

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Rollierende Volatilitat
252-Tage-Fenster, annualisiert - @ = Durchschnitt iber den gesamten Zeitraum

g 10.0%
= 80%
£ 6.0% w ©5.49% p.a.
5 40% N
S 20% ——, ; et . : . : : —
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Drawdown
Verlust ggu. vorherigem Hochststand - Flache: Differenz Fonds vs. EM-Index (partial hedged) - Punkt: Max. Drawdown
0%
5
g -10% Max DD -17.7%
& -20% Max DD -25.4%
(@)
-30%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

*EM Index = 100 % EMGD ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index
Quelle: Security KAG, ICE BofA, 01.09.2017 - 01.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf kinftige Wertentwicklungen.
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Apollo New World ESG

Wertentwicklung im Kalenderjahr

15%
10%
5%

0%

-5%

Jahresperformance

-10%

-15%

-20%

-25%
YTD 2025 2024 2023 2022 2021

mApollo New World ESG A2ST ©EM-Index (partial hedged) B EM-Index (fully hedged)

Apollo New World ESG A2ST 2,85% 4,89% 8,48% 8,25% -11,85% 0,88%
EM-Index (partial hedged) 2,48% 6,33% 7,40% 7.48% -17,81% -0.67%
EM-Index (fully hedged) 1,32% 9,66% 4,74% 7.95% -20,03% -3.05%

Quelle: Security KAG, 30.12.2020 - 23.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf kunftige Wertentwicklungen.
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Performancebeitrag FX-Exposure seit Fondsstart

Beitrag der offenen USD-
Quote seit Fondsauflage

Zwar war der Beitrag des teilweise offenen
USD-Investments Uber einen Jahreszeitraum
im Fonds negativ, so zeigt sich auf lange
Sicht ein doch deutlicher Vorteil in der

Hedging-Strategie.

Seit Auflage des Fonds trug das offene FX-
Exposure 6,75% zur Fondsperformance bei.

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

Quelle: Security KAG, ICE BofA, Bloomberg, 23.06.2026.

6,75%
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Weirterentwicklung

Neuerungen: Projekt Wahrungssicherung 2.0
abgeschlossen

0
-
O
©
[Ty
>
Q
X

h

0

Neue Fondstranche: 1. Juni 2026

Apollo New World ESG T3 EUR Hedg.

ISIN: ATOOOOA3TKA49

STRATEGISCHER HINTERGRUND

Optimiertes Risiko-Ertrags-Verhaltnis: Die partielle Wahrungssicherung im Kernportfolio fuhrte
weiterhin nachweisbar zur Optimierung dieses Verhéaltnisses.

Taktische Flexibilitat fir Anleger: Die Euro-Hedged Tranche ermoglicht es dem Investor, das USD-
Exposure gezielt zu reduzieren und diesbezlgliche Entscheidungen flexibel an die eigene Einschatzung
anzupassen.

Konsistente Fondsbasis: Das strategisch offene USD-Exposure bleibt im restlichen Teil des globalen
ESG-Fonds unberthrt.
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Apollo New World ESG EUR-hedged

Wertentwicklung EUR-hedged Tranche

n 2,0% 0,88

©

C

(@]

e T

g) .............

S5 1,5%

~ 0,87

(@]

=

c

(0]

t 1,0% 1,01%

(0]

= 0,87

0,5% | 0,54%

0,86

0,0% T T T T T 1

0,86

-0,5%

-1,0% 0,85
w9 q® g q® 2 9 q® g R 9 R R g q®
PP P PP P PP PP P PP P PP PP PP P

e S o~ C R R A - R RN N V. AN N RN BN N NN T L
Apollo New World ESG A2ST Apollo New World ESG T3 EUR Hed ~  --eeeeee USDEUR

Quelle: Security KAG, 01/06/2026 - 23/06/2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf kunftige Wertentwicklungen.

USD/EUR
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Nachhaltigkeit

Apollo New World ESG

49




securitykag.at

Security Kapitalanlage AG e

Apollo New World ESG

Nachhaltigkeitsansatz im Fonds

Aufbau und Struktur der
operationalisierten ESG-
aspekte

>100 Kriterien

Abhanging von
Entwicklungsstatus &
sonstige Rahmenbedingungen

e

Korruption
Menschenrechte
Klimapolitik
Militarbudget

Ausschluss-

kriterien Positiv-

Kriterien

GINI-Index
Lebenserwartung &
-qualtitat
Biodiversitat
Gender Inequality Idx
Bildung

Neu! Einhaltung der
PAB-Ausschliisse geman
der ESMA-Guidlines
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Apollo New World ESG

Umsetzung der Nachhaltigkeitskriterien

Portfoliostruktur zur
Erreichung der
Nachhaltigkeitsziele

ESG-Layer auf Portfolio- und
Einzeltitelebene

Qualified (Q)und

Medium Profile (MP)

Emittenten mit der
héchsten
Nachhaltigkeitsgute
wie bspw. Kroatien
oder Peru bzw.
zweitbesten Gite wie
Chile

Low Profile (LP)

Schuldner mit der
drittbesten
Nachhaltigkeits-
einstufung wie bspw.
Kolumbien oder
Namibia

Green Bonds

Anleihen, deren
Emissionserlos
ausschlieRlich fur
nachhaltige und
klimafreundliche
Projekte verwendet
wird

Ausschlusskriterien

Alle Emittenten mussen
die Positiv- und
Negativkriterien
vollinhaltlich erfillen
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Umsetzung der Nachhaltigkeitskriterien

Definition der Ausschlusskriterien erfolgt in Kooperation mit dem Nachhaltigkeitsprovider.
Anforderung OGUT ,sehr gut tauglich® = Herausforderung optimales Chancen-/ Risikoprofil

DEATH PENALTY

CORRUPTION
Corruption Perception Index Todesstrafe im Strafrecht verankert und praktiziert,
(CPI) < 25 Demokratie liegt die letzte Hinrichtung mehr als eine Dekade zuruck,

HUMAN RIGHT DECLARATIONS

Nicht-Unterzeichnung wesentlicher UN-
Menschenrechtscharta-Artikel

HUMAN RIGHTS VIOLATIONS

Massive Menschenrechtsverletzungen

NUCLEAR POWER EXPANDING

Sehr hoher Atomstromanteil oder
massiver Ausbau

CLIMATE POLICY

Nicht Unterzeichnung & Ratifizierung der jeweils
relevanten Klimaschutzabkommen (Kyoto, Paris)
bzw. expansive Uberschreitung der
vorgegebenen Ziele.

Quelle: Security KAG, rfu research.

gilt sie als de facto abgeschafft.

Korruption

DEFENSE BUDGET

Offensive Militarpolitik: Militarausgaben >4%

itar-ausga des BIP (gewichtetes Mittel von 3 Jahren).

Menschenrechte

Atomstrom
NUCLEAR WEAPONS & OTHER
WEAPONS OF MASS DESTRUCTION

Offen deklarierter/vermuteter Besitz
atomarer, biologischer bzw. chemischer Waffen.

WARFARE

Konflikte/Kriegsfiuhrung, in denen der Staat als
Aggressor auftritt; Offensichtliche Selbstverteidigung
in Konflikten wird als legitim angesehen.

BIODIVERSITY

Nichteinhaltung UN Konvention
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Universum - Global Emerging Markets-Index

B Index Universum investierbare Staaten

Index Universum investierbar durch Regionen & staatsnahe

Quelle: Security KAG, 1SS ESG, 2026 Index Universum nicht investierbar 53
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Fondpositionen nach Portfoliogewichtung
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Fondseckdaten

Apollo New World ESG
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Investmentrichtlinien

Kurzbeschreibung

Strategien

Anlageinstrument
Region
Anlagewahrungen
Besonderheit
Bonitéat

Zinsbindung

Angestrebt wird ein gut diversifiziertes Schwellenlanderanleinhen Portfolio mit Fokus auf Emittenten
mit ESG Merkmalen, das durch effizientes Zusammenspiel von Wahrungssicherungen und gezielten
Spreadinvestments eine attraktive Ertragsquelle darstellen soll. Der Fonds wird aktiv gemanagt und
nimmt dabei keinen Bezug auf einen Index/Referenzwert.

Fixed Income Strategie der Security KAG (Fokus auf Emerging Markets Anleihen)

Fokus auf Emerging Markets Anleihen
International

International, Teilsicherung gegen Euro
Min. 25% Greenbonds o. Social Bonds
Min. @BBB- Rating

MDur 4,5 - 5,5
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Siegel & Kriterien

Verfahren

Um als investierbar zu gelten, mussen samtliche Emittenten innerhalb des Fonds einen
Minimum ESG-Score und Konformitat hinsichtlich der Ausschlusskriterien aufweisen kdnnen.
Daruber hinaus gelten auf Portfolioebene ebenfalls definierte Zielvorgaben hinsichtlich der
Nachhaltigkeitsbewertung.
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Nachhaltigkeitskriterien

Ausschlusskriterien

UNTERNEHMEN/STAATEN

e Nicht demokratische Regierungsformen

e Todesstrafe

» Offensive Militarpolitik

Massenvernichtungswaffen

Konflikte/Kriegsfihrung

Artenvielfalt (UN Konvention nicht unterzeichnet)

Klimapolitik (Nicht-Unterfertigung relevanter Klimaschutzabkommen)
Atomstrom

Massive Menschenrechtsverletzungen

Nicht-Unterfertigung wesentlicher UN-Menschenrechtscharta-Artikel
Korruption (CPI < 25)

Positivkriterien

UNTERNEHMEN/STAATEN

Insgesamt enthélt das rfu Nachhaltigkeitsmodell rund 100 einzelne Kriterien, welche durch ca. 400 quantitative und
qualitative Indikatoren operationalisiert sind.
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Fondsubersicht

Fondsvolumen 362.259.292
Anzahl der Wertpapiere 115
Anzahl der Anleihen 115
Anzahl der Aktien -
Anzahl der Subfonds -
Anzahl der Emittenten 77
Investitionsgrad 98,69 %
@ Modified Duration Fonds 5,46
Ertragserwartung Fonds 4,92 %

Aufteilung nach Instrumenten

Anleihen

Cash

Sonstiges 9,04
%

Devisentermingeschafte 8.65
%

-28% 8%

20%

48%

68%

1,41 %

80% 16808%

Stichtag 29.05.2026
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Anleihenpositionen

Kennzahlen durchgerechnet

@ Restlaufzeit

@ Macauly Duration

@ Modified Duration

@ Kupon

@ Rendite p.a.

@ Rating (Internes Rating)

@ Emissionsvolumen in Mrd. EUR
Anzahl der Emittenten

7,75 Jahre

5,83 Jahre
5,53

5,52 %

5,36 %

BBB- (10,47)
0,95

77

@ Rendite Anleihen p.a.

davon Beitrag aus Zins (SWAP) p.a.
Rechnerischer Zinskurveneffekt p.a.
Rechnerischer Spreadkurveneffekt p.a.

Ertragserwartung Devisensicherung p.a.

Ausfallrisiko p.a.
E-FIXIS Ertragserwartung 1 Jahr

5,36 %
3,19 %
0,14 %
0,92 %
-0,44 %
-0,60 %
4,98 %

Stichtag 29.05.2026
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Anlerthenpositionen

Rating

AAA
AA+ . 8,73 %
AA

w- [ > -
A N 22 *

3y BE

eee+ [ 75

ooe |  : *

ccc- | o *
oo+ | : ©: -
L
co- | - ©:

B .8.72 %
< B- .s,r/ %
NR .9.48%
0% 2% 4% 8% B% 10% 12% 14%

16%

Modified Duration

3-4 I .55
gy = RUCN

4 -
Ny IEE

6 -7 I 12 .23
7-8

8

9-10 N 1.58 &
1015 N 620 %

15 - 20
> 20

0% 5%

Top 5 Emittenten
REPUBLIC OF ROMANIA
REPUBLIC OF CHILE

BANQUE OUEST AFRICAINE D
PANAMA BONOS DEL TESORO
AFRICAN DEVELOPMENT BANK

10%

15%

% FV

4,89 %
4,61 %
3,73 %
3,55 %
3,58 %

Stichtag 29.05.2026
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Assetklassen

Staatsnahe Anleihen EM (inkl. Covereds)
Corporates Schwellenlander

Staatsanleihen DM (inkl. Garantie)

Lander und Kommunen (inkl. Garantien) (DM)
Cash & Sonstiges

Covered Bonds (DM)

Corporates DM, non Financials HY

Derivate

-0.685 %

Stichtag 29.05.2026
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Sektoren & Regionen

Sektoren

Finanzwesen . 6,27 %

Versorgen l 3,46 %

Basiskonsumgutenr |1.88 %

Kommunikation I1.81 %

Diskretionare Konsumgiter | 1,30 &

Energie Is,ua %

Immobilien |8.64 %

Aohstoffe |9.51 %

Industrie ]s.as %

0% 20% 40% 60% 80%

Top 5 Subsektoren Marktwert
Staat 232.580.531
Supranational 50.604.754
Banken 19125.411
Elektrizitat 10.534:180
Land / Provinz 9.553.463

322.398.339

Regionen

sagosteurope |G 20 .42
socamerica |GG 10 12
Uberregional NN 12 15 *
Mittetamerika | 7 20 ¢
westatrika [ 7 -6 “
Westasien |G ¢ 2° %
Osteuropa N 5 64 %
Sudsuropa _ 4,56 %
Sodiiches Arrika [ 2.73 %
Karibik R 2 31 %
Nordafrika ] 2.01 %
Sudasien [ 1.99 %
Ostafrika g 1.84 %
Ostasien - 1,43 %
Rest N 2.99 %
100% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
% FV

Marktwert

% FV Top 5 Lander

64,20 % Supranationale Einrichtungen 50.604.754 13,97 %
13,97 % Ruméanien 19.689.116 5,44 %
5,28 % Chile 19.019.527 5,25 %
2,91 % Kolumbien 13.249.928 3,66 %
2,64 % Panama 12.860.473 3,55 %
89,00 % 115.423.799 31,86 %

Stichtag 29.05.2026
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Wahrungen

FX-Exposune*

gesichert
offen

_ o
usD

27,28 %

EUR

davon gesichert

*Auflage der wahrungsgesicherten Tranche nach Stichtag erfolgt.
FX Exposure der wahrungsgesicherten Tranche zwischen 0 - 5%.

27,28 %
27,26 %

Stichtag 29.05.2026
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Disclaimer

Diese Unterlage (Marketingmitteilung, Marketing-Anzeige) basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen, dient der zusatzlichen Information unserer
professionellen und institutionellen Anleger und ist nicht fur Kleinanleger geeignet. Die Anteile der bzw. des genannten Fonds diurfen nur in Landern 6ffentlich angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Bitte informieren Sie sich in den gesetzlichen Verkaufsunterlagen (wie
Prospekt und Basisinformationsblatt (=BIB), bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden; ausfuhrliche Informationen zu
Risiken finden Sie im aktuellen Prospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf zukinftige Renditen oder die Entwicklung eines Fonds zu. Die
Unterlage ist weder ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Einladung zur Anbotslegung oder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Unsere Analysen und
Schlussfolgerungen sind genereller Natur und bericksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder
Risikobereitschaft. Wir Gbernehmen fur die Vollstadndigkeit, Richtigkeit und Aktualitdt der hier wiedergegebenen Informationen und Daten sowie das Eintreten von Prognosen
keine Haftung. Die Unterlage ersetzt keinesfalls eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie umfassende Risikoaufklarung. Des Weiteren finden Sie Informationen in
deutscher Sprache zu Anlegerrechten sowie Hinweise zu Chancen und Risiken unter www.securitykag.at/fonds/anlegerinformationen. Die Anlagegrundsatze der Fonds kdnnen
zukiinftigen Anderungen unterworfen sein. Auf die Einhaltung von Anlagegrundsatzen und Anlagezielen sowie der Nachhaltigkeitskriterien einzelner Fonds, insofern es sich um
freiwillige und nicht in den jeweils glltigen Prospekten festgelegte Beschrankungen handelt, besteht daher kein Rechtsanspruch. Erhaltene Auszeichnungen, Preise und Ahnliches
lassen keine Riuckschlisse auf die Zukunft zu, da sie fur die Vergangenheit verliehen werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Ruckschlisse auf
die zukunftige Entwicklung eines Investmentfonds zu und nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Die Rendite kann auch infolge von Wahrungsschwankungen fallen oder steigen.
Ausgabe- und Ricknahmespesen der Fonds sowie sonstige externe Spesen und Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht berlcksichtigt und mindern die
Performance. Ertragserwartungen stellen bloRe Schatzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar und sind kein verlasslicher Indikator fur eine tatsachliche kiinftige
Entwicklung. Die aktuellen Prospekte und die Basisinformationsblatter (=BIB) sind in deutscher Sprache auf der Homepage www.securitykag.at (Fonds) sowie am Sitz der
Security Kapitalanlage AG, Burgring 16, 8010 Graz als Emittentin und der Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, HeRgasse 1, 1010 Wien, als Depotbank kostenlos
erhaltlich.

Erklarung: Kennzahlen und Begriffe:

http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf.

Alle Angaben ohne Gewahr!
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Kontakt

Security Kapitalanlage AG
Burgring 16, 8010 Graz
Austria

Tel.
+43 316 8071-0

Fax
+43 316 8071-7200

Mail
office@securitykag.at

Web
www.securitykag.at
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