
Se
cu

ri
ty

 K
ap

it
al

an
la

ge
 A

G
 •

 s
ec

u
ri

ty
ka

g.
at

Mit 

Sicherheit

faktenbasiert.

Apollo New 
World ESG
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Eckdaten zum Unternehmen

2

Security KAG in Zahlen

>9
Mrd. EUR

[Total Assets under Management]

>35
Jahre Track-Record

[Gründungsjahr 1989]

>70
Investmentfonds/-mandate

unter Verwaltung

>80%
übertreffen Peergroup*

[Kategorisierung - Morningstar]

>15
Jahre Ø Managementerfahrung

[Fondsmanagementteam]

Daten per 04.2026;

*Publikumsfonds im eigenen Management, Peergroup lt. Morningstar, Verwendung institutioneller Anteilsklassen (sofern vorhanden, ansonsten Publikumstranchen)

>40%
AuM

[Artikel 8 lt. SFDR]
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Fokus liegt auf Qualität und Wachstum

3

Unsere Geschichte

Auflage der 

ersten 

Fonds

1990 1997

>500 Mio.

2004

>1 Mrd.

2012

>2 Mrd.

2014

>3 Mrd. >5 Mrd.

2017 2021

>7 Mrd.

AuM €

01
Schärfung der Strategie

Strategie  wissenschaftliche Basis

Anleihen   FIXIS Strategie

PZV & FLV  Versicherungspartner

Solvency II  Know-How Provider

2002  Value Investment Fonds

02
Wachstum

2011  1. österreichischer nachhaltiger High-Yield Fonds

2016  Fondspalette Bankhaus Schelhammer & Schattera

2017 1. österreichischer nachhaltiger EM-Anleihenfonds

REFINITIV LIPPER FUND AWARDS

2021 WINNER AUSTRIA

BEST GROUP OVER 3 YEARS

OVERALL SMALL COMPANY

SCOPE INVESTMENT AWARD 2025 - NOMINIERUNG

− Bester Asset Manager Rentenfonds in AT

2025 2026

>8 Mrd.

03

 Anleihen: Credit-Quality Spread-Mgmt. 

Auszeichnung Börsianer ESG Fund Award für Apollo High 

Yield ESG

 ESG: Integration – Klima & Auflage - Klimafonds 

(Aktien/Anleihen)

 - Apollo Enhanced Global Equity / Apollo Enhanced 

Corporate

 Asset Allocation abseits effizienter Märkte & Fondsauflage

 - Apollo Smart Assets

Qualität & Wachstum

>9 Mrd.
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Wir arbeiten objektiv und lösungsorientiert

4

Investmentphilosophie

01

Eine klare Abstimmung von Erwartung und realistischer Erfüllbarkeit

ist für uns zentral. Ein hoher Grad an Kommunikation und 

solide Strategien bestimmen dabei unseren Lösungsweg.

02

Effizienz und Komplexität charakterisieren Kapitalmarktsysteme. Wir 

sind davon überzeugt, dass sich kurzfristige Kursbewegungen nicht 

zuverlässig vorhersagen lassen. Daher treffen wir KEINE 

Kursprognosen.

03

Empirische Erkenntnisse sorgen für Orientierung und bilden 

die Grundlage unserer Strategien. Wir treffen objektive 

Entscheidungen. 

04

Ausdefinierte Rahmenwerke bestimmen den Tätigkeitsrahmen. Die 

Umsetzung erfolgt systematisch und transparent. Die 

Letztentscheidung trifft der Mensch.

05

Die Zeit ist unser Verbündeter. Zufällige kurzfristige 

Kursschwankungen weichen gut kalkulierbaren langfristigen 

Renditen. Daher sind unsere Investmentstrategien stets 

längerfristig ausgerichtet.

Kunden-

orientiert

Transparent

Langfristig

Prognosefrei

Empirisch
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5

Mit Sicherheit nachhaltig

Wir agieren langfristig und nachhaltig

02
Verbesserung der ESG-Standards

2015  Einführung externer Mindeststandard (ÖGUT RIS)

2016   Beginn: Duale Ausbildung – Fondsmanagement (CESGA)

2017   Auflage: Apollo New World ESG (GEM-Bonds)

2018   Working Paper – Asset Klassen im Lichte der Nachhaltigkeit

2021   Unterzeichnung des UN-PRIs sowei Einführung eigener Mindest-

       standards mit dem Fokus auf klimarelevante Aktivitäten01
Anfangsjahre

2011  Auflage: Apollo High Yield ESG

2013  Auflage: Apollo Global Bond ESG (UZ49)

03
Social Tranches (ST) & sECO

2022  Erweiterung der ST-Anteilsklassen

2023  sECO Betriebsökologie mit FH Joanneum

2024   Working Paper

     Intl. Aktien im Kontext der Pariser Klimaziele

  Auflage – Klimafonds, Apollo Enhanced Global Equity

2025  Kooperation – Uni Graz

    Wegener Center für Klima und Globalen Wamdel

2026  Youth Leaders Programm (Co-Kursleiter:innen, HL)

  Bewegte Sschule – (Bewegungsförderung: Kinder VS)

Auflage des 1. 

nachhaltigen

High Yield Fonds 

Österreichs

2011 2015 2017

Auflage des 1. 

GEM-Bond     ESG-

Fonds (Art.8) 

Österreichs

2021 2022

ESG Milestones

Erweiterung

Social-Tranches 

Initiative,

GEM-Aktien (Art. 8)

2023

sECO

2024

Auflage

Klimafonds

Aktien

(Art. 8)

2025

Kooperation

Unser Anspruch auf Wissenschaftlichkeit und Objektivität ist der perfekte Nährboden, um ökonomische Ziele 

mit ökologischen und sozialverträglichen Lösungen auf Unternehmens- und Produktebene zu vereinen.
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Wir denken Nachhaltigkeit neu und bestreiten 
auch gerne innovative Wege

6

Mit Sicherheit nachhaltig

Quelle: Auszug ausgewählter Projekte der Security KAG; https://www.securitykag.at/nachhaltigkeit/social-tranches/

Seit 2022 bieten wir unseren Kund:innen die Möglichkeit, in spezielle Tranchen der nachhaltig 

ausgerichteten Apollo-Fondpalette zu investieren. Die mit dem „ST“  gekennzeichneten Social Tranches, 

führen ausgewählten Projekten einen Teil der Verwaltungsgebühr unterstützend zu. Die selektierten 

Projekte sollen dabei einen Beitrag im Sinne der Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten 

Nationen leisten, wobei Projekte aus den Bereichen Bildung und Innovation fokussiert werden.
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7*Formale Umstellung auf Artikel 8 Jänner 2026

Mit Sicherheit nachhaltig

U
n

se
re

 A
rt

ik
el

 8
 

F
on

ds
pa

le
tt

e Österreichisches

Umweltzeichen

(UZ49)

FNG-Siegel FinAnKo EKD Klimafokus

Apollo Enhanced Global Equity ´

Apollo Aktien Global ESG

Apollo Emerging Market Equity

SUPERIOR 4 – Ethik Aktien

SUPERIOR 6 – Global Challenges

Apollo Euro Corporate Bond ESG

Apollo Global Bond ESG

Apollo High Yield Bond ESG

Apollo Mündel Bond ESG

Apollo New World ESG

Apollo Enhanced Corporate Bond*

SUPERIOR 1 – Ethik Renten

SUPERIOR 5 – Ethik Kurzinvest

SUPERIOR 2 – Ethik Mix

SUPERIOR 3 – Ethik

A
n
le

ih
e
n

A
k
t
ie

n
M
ix

n
e
u
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8

Aktuelle Rahmenbedingungen 
am Kapitalmarkt

Anleihen
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9

Performance Overview FIXIS

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 19/06/2026. TR: Total Return EUR-hedged

Asset-Klassen 

Globale Fixed-Income Übersicht

Globales Spreadlevel

Government- und SSA-Bonds im langfristigen 

Mittel während hingegen Unternehmensanleihen 

und Emerging-Market Bonds am unteren Ende 

der Spread-Verteilung notieren. 
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Differenzierte Spreadentwicklung

10

Entwicklung der Risikoaufschläge - 2024 bis aktuell

Quelle: ICE BofA, 05.06.2026, eigene Darstellung.

− Allgemeine Einengung von 

Risikoprämien mit Ausnahmen wie 

beispielsweise Frankreich und USA.

− Europäische Staatsanleihen zeigen 

sich stabil und zunehmende 

Homogenisierung des 

Renditemarktes.

Stabiler EUR Rates Markt in 

volatilem Marktumfeld
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EM Fixed-Income Übersicht

11

Performance Overview FIXIS

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 19/06/2026. TR: Total Return EUR-hedged, *7-10 Year USD ICE BofA Indizes

Länder*
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Strategieumsetzung
Fixed Income Strategie

- F I X I S -
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Prozess im Rahmenwerk der FIXIS

13

Schematische Darstellung – Investmentprozess

32

R
en

di
te

Investmentuniversum

Duration

E
rt

ra
gs

er
w

ar
tu

ng

Duration

E
rt

ra
gs

er
w

ar
tu

ng

Duration

Selbstentwickeltes Datawarehouse

Identifikation der relevanten Titel

1

>20.000
Anleihen

Ertragserwartungen
Yield + Roll Down – FX - Bonität

Homogenisierung des Anlageuniversums

>20 Jahre
Track-Record

Optimierung
Rationale Investmententscheidungen

F I X I S

>4,5 Mrd. €
Anleihen im 

Direktbestand

FIXIS-Optimierung
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FIXIS  Betrachtung und Optimierung

14

Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Berücksichtigung aller Renditekomponenten

Empirisch

Empirisch

Empirisch

Empirisch

A
B

C
D

EmpirischE

A
Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe 

B
Roll Down the Curve

Swap- und Spreadsteilheit

C
Bonität

Abschlag eines erwarteten Zahlungsausfalls

D
Kosten

Währungssicherung- und Handelskosten

E
Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufällig

→ Fließen nicht in die Berechnung ein! 

R
e
n
d
it
e

Bindungsdauer

B
A

E

C&D

O
p
t
im

ie
r
u
n
g
s
g
e
g
e
n
s
t
a
n
d
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FIXIS  Transparenz & Vergleichbarkeit

15

Beispiel: Government Bond (Exemplarisches Beispiel)

Quelle: Security KAG, Stichtag 31.05.2026, Basierend auf historischen Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spreadlevels, Grundlage Ausfallsmatrizen der Ratingagenturen

5,625% Romania 22.02.2036

 EUR, BBB-
(XS2770921315) 

Komponenten

Rendite 5,626%

Swap-Roll Down 0,306%

Spread-Roll Down 0,989%

FX-Kosten 0,000%

Bonitätsabschlag -0,342%

Ertragserwartung p.a. 6,597%

               
                     

Interpolation der EUR-Swapkurve & 

Ableitung des Roll-Down Beitrages

Interpolation der Credit-Spread Kurve & 

Ableitung des Roll-Down Beitrages
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Unseren (FIXIS) Strategien auf der Anleihenseite

Quelle: Security KAG, Auszug aus der Fondspalette

Anleihen 
Emerging Market

Fokus: Schwellenländer Anleihen 

Staat/Staatsnaher Emittenten; 

Hard-Currency

Unternehmensanleihen 
Investment Grade

Unternehmensanleihen 
High-Yield

Anleihen
High Grade

Fokus: Sehr gute Schuldner, 

Staats/Staatsnaher Emittenten und 

Covered Bonds

Die FIXIS Strategie basiert auf präzisen Ertragserwartungen, rationalen Entscheidungen und innovativem Portfoliomanagement. Dabei werden verschiedene 

Faktoren wie Bonitäten, Laufzeiten und Anleihearten berücksichtigt, um optimale Investitionsmöglichkeiten zu identifizieren. Durch einen standardisierten 

Investmentprozess und die Nutzung von Ertragserwartungen können effiziente Portfolios mit maximalem Renditepotenzial bei gegebenem Risikoprofil erstellt 

werden. Die Strategie nutzt sowohl menschliche Expertise als auch künstliche Intelligenz, um maßgeschneiderte Lösungen für Investoren anzubieten. 

- Apollo Global Bond ESG

- Apollo 2 Global Bond

- Apollo Euro High Grade Bond

- Apollo Euro Corporate ESG

- Apollo Enhanced Corporate Bond
- Apollo High Yield ESG- Apollo New World ESG

- Apollo New World

Fokus: Unternehmensanleihen 

Investment Grade gut 

diversifiziert

Fokus: ESG Unternehmensanleihen 

Global High Yield gut diversifiziert

16

Eine Strategie für die gesamte FI-Fondspalette
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Anleihen international  segmentale Sicht

17

Ertragserwartungen - Anleihen

Quelle: Security KAG; 31.05.2026. *basierend auf hist. Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spread-Niveaus.

3,36%

3,98%
3,79% 3,87%

3,35%

4,11%

4,85%
4,98% 4,98%

5,73%

6,20%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

Mündel (NH)

(D~4,4/AA+)

EUR (D~6,5/AA) Global

(NH)(D~5,5/AA-)

Global

(D~5,9/AA)

Mix (D~2,7/A) Mix (D~4,4/A-) Corp (IG/NH)

(D~5,3/BBB)

Intern. Corp

(IG) (D~6/BBB)

EMD (HC/NH)

(D~5,5/BBB-)

EMD (HC)

(D~6/BB)

Corp (HY)

(D~4,2/BB-)

E
r
t
r
a
g
s
e
r
w
a
r
t
u
n
g
e
n
 
p
.
a
.

Rendite Roll Down - Swap Roll Down - Credit Währungssicherung Ausfallsrisiko Akt. Ertragserwartung (p.a.)
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18

Spread/Zins- & 
Bonitätsmanagement

Entscheidende Bestandteile FIXIS-Strategie
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FIXIS  Betrachtung und Optimierung

19

Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Berücksichtigung aller Renditekomponenten

Empirisch

Empirisch

Empirisch

Empirisch

A
B

C
D

EmpirischE

A
Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe 

B
Roll Down the Curve

Swap- und Spreadsteilheit

C
Bonität

Abschlag eines erwarteten Zahlungsausfalls

D
Kosten

Währungssicherung- und Handelskosten

E
Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufällig

→ Fließen nicht in die Berechnung ein! 

O
p
t
im

ie
r
u
n
g
s
g
e
g
e
n
s
t
a
n
d

Positionierung entlang 
der Zinskurve und 
individuellen 
Emittentenkurve
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Positionierung

Berechnung der 

einzelnen Steilheiten 

und Auswahl der Bonds 

mit attraktivster 

Spreadsteilheit 

Relative
Value

Interpolation der 

Spreadkurven einzelner 

Emittenten und 

Vergleich zu 

Referenzkurven

Mehrertrag durch 3-Komponenten-Analyse

20

Intern entwickelter Prozess zur Abdeckung aller Emittenten & Bonds

01 0302

Hidden
Value

Identifizierung von 

Fehlbepreisungen am 

Markt und Partizipation 

am Reverse-to-Mean 

Effekt
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Relative Value

21

Auswertung der individuellen Emittentenkurven und Gegenüberstellung (Exemplarisches Beispiel)

Quelle: Security KAG, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel.

Identifikation 
der attraktivsten Emissionen:

• Relativ zur Referenzkurve

• Relativ zur eigenen Emittentenkurve

                   
                     

Vergleich EM-Spreadkurven, Rating BB-,  USD

Verschiedene Steilheiten bei selbem Rating

Dominican Republic, USD, BB-

South Africa, USD, BB-

S
p
r
e
a
d
 i
n
 B

a
s
is

p
u
n
k
t
e
n

Restlaufzeit in Jahren

Referenzkurve, USD, BB-
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Positionierung

22

Analyse der Emittentenkurven zur Auswertung der attraktivsten Bonds (Exemplarisches Beispiel) 

Quelle: Security KAG, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel.

Berechnung und Interpolation 
der Emittentenkurven zur 
Identifikation der 
attraktivsten Emissionen für 
das Portfoliomanagement:

• Relativ zu vergleichbaren 

Emittenten und

• Relativ zur eigenen Emittentenkurve

                    
                     

S
p
r
e
a
d
 i
n
 B

a
s
is

p
u
n
k
t
e
n

S
p
r
e
a
d
s
t
e
il
h
e
it

 B
p
s
./

J
a
h
r

Restlaufzeit in Jahren

Restlaufzeit in Jahren

Emittentenkurve: Republic of Romania BBB-, EUR

Spreadsteilheiten nicht linear
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Hidden Value

23

Identifizierung von Fehlbewertungen und Hidden Values (Exemplarisches Beispiel) 

Quelle: Security KAG, Bloomberg, eigene Berechnungen, exemplarisches Beispiel.

Systematische Auswertung 
von Opportunitäten und 
Partizipation am Reverse to 
the Mean Effekt:

• Breites Händler-Netzwerk zur 

Nutzung von Opportunitäten

• Kurze Orderwege (Fondsmanager 

gleichzeitig Händler)
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FIXIS  Betrachtung und Optimierung

24

Maximierung der (risikoadjustierten) Rendite unter Berücksichtigung aller Renditekomponenten

Empirisch

Empirisch

Empirisch

Empirisch

A
B

C
D

EmpirischE

A
Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe 

B
Roll Down the Curve

Swap- und Spreadsteilheit

C
Bonität

Abschlag eines erwarteten Zahlungsausfalls

D
Kosten

Währungssicherung- und Handelskosten

E
Zinsschwankungen

Weitgehend normalverteilt und zufällig

→ Fließen nicht in die Berechnung ein! 

O
p
t
im

ie
r
u
n
g
s
g
e
g
e
n
s
t
a
n
d

Deckung der 
Risikokosten im 
Portfolio

Individuelle Schätzung 
eines Investors
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Quelle: Eigene Berechnungen.

Heterogenes Universum
Mit Abnahme der Bonität wird die Schwankungsbreite immer größer

Verteilung der Rendite innerhalb der Bonitätenbereiche

25
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Credit-Management
Prozess zur Ermittlung der Bonitätskosten

01

03

02

Empirische Ausfallswahrscheinlichkeiten 

Marktimplizite Ausfallswahrscheinlichkeiten

Qualitative Emittentenanalyse

Historische Bonitätskosten

− Empirisch beobachtete Ausfallswahrscheinlichkeiten zur Einschätzung der 

zukünftigen Default-Raten

− Glättung von Marktereignissen (Relativierung von Extrem-Ereignissen)

− Bester “allgemeiner” Schätzer

Markt Spread Levels

− Frühwarnindikator für individuelle Emittenten / Bonds

− Stellt im effizienten Markt alle am Markt verfügbaren Informationen dar

− Bester “individueller” Schätzer

BondScore

− Absolute und relative Risiko-Einschätzung von Emittenten

− Systematische Einordnung der Risikoprämie in Abhängigkeit zu 

sektoralen/regionalen Vergleichsemittenten und –gruppen

− Identifizierung von “verborgenen” Risiko -Clustern

B
o
n
it
ä
t
s
a
b
s
c
h
la

g

26
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Anleihe: 
4,375 Empresas Public Medellin 15.02.2031,
(BB) Senior Unsecured

Kombination: Risk Gauge & Eigene Berechnungen
Prozess zur Ermittlung des Bonitätsabschlags: BondScore

R
is

k
G
a
u
g
e
-
R
a
t
in

g
1

2

                   
                     

P
a
r
a
m

e
t
r
ie

r
u
n
g

Seniorität/Rang

Industry/Peer Group PD

1Y/1M Entwicklung

Overall Score

Country/Region Risk

1

2

3

4

5

3

N
o
t
c
h
in

g

- ½ 
Notch

Klimarisiken6

Quelle: eigene Darstellung; S&P Credit Analytics, Bloomberg.

BBB- BB+ BB

0,284% 0,486% 0,799% 1,324%

0,681% RG-PD

P
r
o
z
e
s
s

Ermittelter Wert 

von S&P Capital IQ

BBB- BB+ BB

0,284% 1,324%

0,681% 0,944%
Adjustierter Risk-Score

nach Parametrierung

Mögliche
Adjustierungs-Bandbreite

BondScore

- ½ 
Notch

Abnehmende Bonität

27
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Gewichtung aufgrund von Daten-Qualität
Prozess zur Ermittlung des Bonitätsabschlags

Bilanzdaten

− Bilanzdaten sind oft nicht 

aktuell verfügbar

− Bei älteren oder geschätzten 

Bilanzdaten geringere 

Gewichtung der ermittelten 

Ausfallswahrscheinlichkeit

Ausgangslage

− Sovereign Caped RiskGauge 

PD von Parent oder Issuer

− Zusätzlich zu PD ebenfalls 

mitgelieferte Rating 

Klassifizierung

Gewichtung

− Abhängig von der 

Erklärungsstärke der 

Modelle sowie der Menge an 

vorhandenen Daten wir der 

RiskGauge mehr oder 

weniger in der finalen 

Ausfallswahrscheinlichkeit 

herangezone 

− Die maximale Gewichtung 

liegt dabei bei 33%, die 

minimale bei 0%

Modell-Verfügbarkeit

− Die RiskGauge PD besteht, 

wenn verfügbar, aus drei 

Komponenten

− Abhängig von der 

Verfügbarkeit der Daten 

werden Modelle mit 

berichteten oder 

angenommenen Daten 

geschätzt, bzw. bei 

fehlenden Daten die Peer 

Group-PD herangezogen
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Finaler Bonitätsabschlag
Prozess zur Ermittlung des Bonitätsabschlags

Quelle: Eigene Darstellung, Bloomberg, S&P CreditAnalytics.

Bond
Score Empirie Markt

Beispiel: 4,375 Empresas Public Medellin 15.02.2031

0,661%
BB

0,771%
BB

0,617%
MS+293

0,683%

Recovery Rate
(Preissensitiv)

1,102%

30%

− Datenqualitäts-

abhängig

− Seniority Notching

− Parametrierung

− Historische 

Ausfallsraten

− Stabilisierende 

Komponente

− Dynamischste 

Komponente

− Frühindikator für 

Credit Actions

Bonitäts-
abschlag

25% 37,5% 37,5%

=

Recovery Rate
(Preissensitiv)

0,944%

30%

29
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Mit Sicherheit 

nachhaltig.

Apollo New 
World ESG
Wertentwicklung & Strategieumsetzung

Juni 2026
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Aufbau des Fonds im Überblick

31

Apollo New World ESG

Emerging-Markets
Definition

Erweiterung des Investmentuniversums

- Keine klassische Definition der EM

- Beimischung von Ländern mit attraktiven Spread-

Niveaus möglich (z.B.: Baltikum)

Vollständige ESG-Integration

- Nachhaltigkeitskriterien reduziert 

die Emittenten-Anzahl

- Führt zu geringerer Diversifikation 

→ Beimischung EM ähnlicher 

Asset-Klassen

- Umsetzung einer

Green- und Social-Bond Quote

Währung
Partielle Währungssicherung

- Ausschließlich Hard-Currency Bonds

- Strategisch 25-30% USD Exposure offen

                      
                     

1. Nachhaltiger 

Government-

Emerging-Markets 

Fonds Österreichs

                     
                     

                       
                     

                      
                     

Apollo

New World
ESG

ESGFIXIS
Strategie
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Quelle: Security KAG, 31.05.2026, Berechnung Volatilität: 5 Jahre Wochendaten. 

Strategie

Maximierung der Ertragserwartung, 

frei von Marktprognosen, unter 

Berücksichtigung der Kosten und 

Ausfallswahrscheinlichkeiten durch 

Anwendung innovativer 

quantitativer Methoden

Systematische Optimierung durch 

Auswertung der jeweiligen Zins- und 

Spreadkurvenform

Portfolio

Breite Emittentenstreuung, 

fixe Emittentengewichtung 

basierend auf 

Ausfallswahrscheinlichkeiten

Fokus auf Hard-Currency 

Schwellenländeranleihen 

nachhaltiger Emittenten

Duration-Band: 4,5 – 5,5

ESG-Ansatz auf 

Einzeltitel- und Portfolioebene 

Zusammenarbeit mit rfu

Definierte Teilabsicherung des 

USD-Währungsrisikos zur 

Optimierung der Sharpe-Ratio

Besonderheit

EE / Volatilität: 1,14Volatilität p.a.: 4,35%Ertragserwartung p.a.: 4,98%

FIXIS-Emerging Markets 
Strategie

Systematische 
Diversifizierung

Vollständige ESG-
Integration & FX-Exposure

32

01 02 03

Kerncharakteristik des Fonds
Apollo New World ESG
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Kernkenngrößen des Veranlagungsportfolios

33

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, 31.05.2026.

SpreadErtragserwartung Mod. Duration Yield

5,36% 5,28 6,36% 286

4,98%

4,92%

5,59%

Aktuell

Jän.26

Jän.25

5,49

5,42

5,49

Aktuell

Jän.26

Jän.25

5,73%

5,45%

6,18%

Aktuell

Jän.26

Jän.25

235

234

298

Aktuell

Jän.26

Jän.25

4,98% 5,49 5,73% 235
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Unterlegtes Rahmenwerk der Kernkenngrößen

34

Apollo New World ESG

Die Erstellung max. 
effizienter Portfolios 
erfordert eine exakte 
Definition der 
Investmentstrategie 
mittels interner 
Richtlinien [# ~5000]

Asset Allocation Internes Emerging Markets Regelset 

ESG ÖGUT-zertifiziert, Einhaltung PAB-Kriterien gemäß ESMA-Guidelines

Gewichtung Emittenten Systematisiert – auf Ausfallswahrscheinlichkeit basierende Gewichtung

Sonstiges Einhaltung BMSVG

Portfolio Duration

Ø Portfolio-Rating

Corporate-Anteil

Max. Emittentengewichtung

Max. Emittentengewichtung BB Rating

Max. Emittentengewichtung B Rating

Zulässiges USD-FX-Exposure

USD-Quote

4,5 5,5

BBB-

0% 15%

0% 5%

0% 3%

0% 2%

25% 30%

0% 70%
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Portfolio Übersicht

35

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, 31/05/2025 - 23/06/2026.

Ratings

Währungen

#Bonds

118
#Issuer

79

ØKupon

5,45%
ØRLZ

7,7Y

ØGewicht

0,84%

-% Gewichtsveränderung 1Y

+% Gewichtsveränderung 1Y 



Se
cu

ri
ty

 K
ap

it
al

an
la

ge
 A

G
 •

 s
ec

u
ri

ty
ka

g.
at

Portfolio Übersicht

36

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, 31/05/2025 - 23/06/2026.

Länder

Asset-Klassen

-% Gewichtsveränderung 1Y 

+% Gewichtsveränderung 1Y 

Regionen
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EUR 45,4%

USD gesichert

25,4%

USD offen

27,9%

Umsetzung der Strategie im Portfolio

37

Apollo New World ESG – Asset Allocation

Größte Positionen nach 
Gewichtung

Quelle: Security KAG, 06/2026.

Asset
Allokation

Währung

Name Rating Land Gew.

5,75 AFRICAN DEVELOPMENT BANK Perp AA- CI 3,52%

6,75 CORPORACION ANDINA DE FOMENTO A- SNAT 2,02%

6,25 REPUBLIC OF SRPSKA BOND 

02.04.2031
B- BA 1,91%

4,75 CENTRAL AMERICAN BANK 

24.01.2028
AA- HN 1,50%

4 FONPLATA 10.06.2036 A+ SNAT 1,42%

Staaten & staatsnahe

Agencies und Unternehmen

Name Rating Land Gew.

5,625 REPUBLIC OF ROMANIA 22.02.2036 BBB- RO 3,15%

1,95 REPUBLIC OF PERU 17.11.2036 BBB PE 2,63%

6,4 PANAMA BONOS DEL TESORO 

14.02.2035
BBB- PA 2,42%

6,3 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 

22.06.2048
BB- ZA 2,15%

1,625 REPUBLIC OF NORTH MACEDONIA 

10.03.2028
BB- MK 2,01%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ CCC CCC-

P
o
r
t
f
o
l
i
o
g
e
w
i
c
h
t
u
n
g

EUR USD

Staatsanleihen 

EM 75,9%

Unternehmen 

EM 12,8%

Staatsanleihen 

DM 6,5%

Staatsnahe und 

Regionen 1,7%
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€-

€20 

€40 

€60 

€80 

€100 

€120 

€140 

EUR USD

€-

€40 

€80 

€120 

€160 

€200 

€240 

Staatsanleihen Staatsnahe und

Regionen

Agencies Banken &

Unternehmen (ex

Covereds)

Staatsanleihen EM Covereds

Kauf Primär Kauf Sekundär Verkauf (inkl. Matured)

€ 0

€ 5

€ 10

€ 15

€ 20

€ 25

€ 30

€ 35

€ 40

€ 45

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ CCC CCC- CC

Transaktionen seit Jan. 2025

38

Apollo New World ESG

Währungsumschichtung

Quelle: Security KAG, 01/2025 - 06/2026.

Asset Allokation

Ratingumschichtung
In

 M
io

. 
E
U
R

200
# Käufe

187
# Verkäufe

45 Primär

155 Sekundär

184 Sekundär

3 Tilgungen

272 Mio. 220 Mio.
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€-

€10 

€20 

€30 

€40 

€50 

€60 
Kauf Primär Kauf Sekundär Verkauf (inkl. Matured)

Transaktionen nach Region seit Jan. 2025

39

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, 01/2025 - 06/2026.

In
 M

io
. 
E
U
R

Polen
(Optimierung)

-2,2%

Banque Quest 

Africaine
(Optimierung)

+1,9%

Istanbul Metro
(Optimierung)

-1,9%

Guatemala
(Nachhaltigkeit)

-1,8%

Benin
(Nachhaltigkeit)

+1,7%

Senegal
(Grenze)

-1,6%

Ghana
(Nachhaltigkeit)

+1,4%

El Salvador
(Nachhaltigkeit)

+1,4%

Investierbares Universum

Benin

Ghana 

Sambia

Kolumbien

Sri Lanka

El Salvador

Provinz Cordoba

Medelin

Papua-Neuguinea

Guatemala

Ecuador

Honduras

Bolivien

Nigeria
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Portfoliostruktur und Diversifikation

40

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, ANNW = Apollo New World ESG, EMGB: ICE BofA Emerging Markets External Sovereign Index, 2026.

Konzentration auf 
Emittentenebene

Breite Streuung des Emittenten-

risikos und bonitätsabhängige 

Begrenzung der Maximal-

Gewichtung führt zu besserer 

Diversifikation und geringeren 

lokalen Credit-Risiken

MDUR: 5,89

MDUR: 5,94

MDUR: 7,16

Emittentenverteilung ANNW Emittentenverteilung EMGB

Top10 Emittenten

~ 34%

Top10 Emittenten

~ 47%

Qatar
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Performance Attribution

41

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 30/05/2025 – 29/05/2026

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

A
t
t
r
ib

t
io

n
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e
it
r
a
g
 i
n
 %

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

Ø
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e
w
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h
t
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n
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Fonds

EM Index

-7,0%

-5,0%

-3,0%

-1,0%

1,0%

3,0%

5,0%

-0,7%

-0,5%

-0,3%

-0,1%

0,1%

0,3%

0,5%

A
k
t
iv

e
 G

e
w
ic

h
t
u
n
g
 i
n
 %

A
t
t
r
ib

u
t
io

n
s
b
e
it
r
a
g
 i
n
 %

Aktiver Performance Beitrag Aktives Gewicht

Gewichtungsunterschied Regionen

Attributionsbeitrag nach Regionen

Attributionsbeitrag nach 
Ländern
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Mit Sicherheit faktenbasiert.
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Wertentwicklung 
Apollo New World ESG
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Wertentwicklung seit Fondsauflage

43

Apollo New World ESG

*EM Index = 100 % EMGD ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 01.09.2017 – 23.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf künftige Wertentwicklungen.

Apollo New World ESG A2ST

2,55% p.a.

EM-Index*

(partial-hedged)

1,36% p.a.

+1,19% p.a. 

Outperformance 

ITD p.a. 5Y p.a. 3Y p.a. 1Y YTD

Apollo New World ESG A2ST 2,55% 2,21% 7,50% 7,51% 2,85%

EM-Index* (partial-hedged) 1,36% 0,64% 7,43% 9,05% 2,48%

EM-Index* (fully-hedged) 0,57% -0,23% 7,24% 8,12% 1,32%

Aktive Performance (zu partial hedged) +1,19% +1,57% +0,07% -1,54% +0,37%

EM-Index*

(fully-hedged)

0,57% p.a.
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Performance & Risikoprofil

44

Apollo New World ESG

*EM Index = 100 % EMGD ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 01.09.2017 – 01.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf künftige Wertentwicklungen.
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Wertentwicklung im Kalenderjahr

45

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, 30.12.2020 - 23.06.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf künftige Wertentwicklungen.

YTD 2025 2024 2023 2022 2021

Apollo New World ESG A2ST 2,85% 4,89% 8,48% 8,25% -11,85% 0,88%

EM-Index (partial hedged) 2,48% 6,33% 7,40% 7.48% -17,81% -0.67%

EM-Index (fully hedged) 1,32% 9,66% 4,74% 7.95% -20,03% -3.05%

0

Aktive Performance (EM-Index partial) 0,37% -1,44% 1.08% 0.77% 5.96% 1.55%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

YTD 2025 2024 2023 2022 2021

J
a
h
r
e
s
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e

Apollo New World ESG A2ST EM-Index (partial hedged) EM-Index (fully hedged)
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Performancebeitrag FX-Exposure seit Fondsstart

46

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, ICE BofA, Bloomberg, 23.06.2026.

Beitrag der offenen USD-

Quote seit Fondsauflage

Zwar war der Beitrag des teilweise offenen 

USD-Investments über einen Jahreszeitraum 

im Fonds negativ, so zeigt sich auf lange 

Sicht ein doch deutlicher Vorteil in der 

Hedging-Strategie.

Seit Auflage des Fonds trug das offene FX-

Exposure 6,75% zur Fondsperformance bei. 

6,75%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%
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Neuerungen: Projekt Währungssicherung 2.0 
abgeschlossen

47

Weiterentwicklung

STRATEGISCHER HINTERGRUND

Optimiertes Risiko-Ertrags-Verhältnis: Die partielle Währungssicherung im Kernportfolio führte 
weiterhin nachweisbar zur Optimierung dieses Verhältnisses.

Taktische Flexibilität für Anleger: Die Euro-Hedged Tranche ermöglicht es dem Investor, das USD-
Exposure gezielt zu reduzieren und diesbezügliche Entscheidungen flexibel an die eigene Einschätzung 
anzupassen.

Konsistente Fondsbasis: Das strategisch offene USD-Exposure bleibt im restlichen Teil des globalen 
ESG-Fonds unberührt.

Neue Fondstranche:

Apollo New World ESG T3 EUR Hedg.

1. Juni 2026

ISIN: AT0000A3TK49

K
e
y
f
a
c
t
s
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Wertentwicklung EUR-hedged Tranche

48

Apollo New World ESG EUR-hedged

Quelle: Security KAG, 01/06/2026 - 23/06/2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf künftige Wertentwicklungen.

 0,85

 0,86

 0,86

 0,87

 0,87

 0,88

-1,0%
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Apollo New World ESG A2ST Apollo New World ESG T3 EUR Hed USDEUR

1,01%

0,54%
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Nachhaltigkeit
Apollo New World ESG
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50

Apollo New World ESG

Nachhaltigkeitsansatz im Fonds

Aufbau und Struktur der 

operationalisierten ESG-

aspekte

Ausschluss-
kriterien Positiv-

kriterien

Korruption

Menschenrechte

Klimapolitik

Militärbudget

…

GINI-Index

Lebenserwartung & 

-qualtität

Biodiversität

Gender Inequality Idx

Bildung

…

>100 Kriterien

Abhänging von 

Entwicklungsstatus & 

sonstige Rahmenbedingungen

                        
                     

                
                     

Neu! Einhaltung der 

PAB-Ausschlüsse gemäß 

der ESMA-Guidlines
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Apollo New World ESG

Umsetzung der Nachhaltigkeitskriterien

Portfoliostruktur zur 

Erreichung der 

Nachhaltigkeitsziele

ESG-Layer auf Portfolio- und 

Einzeltitelebene

Qualified  (Q) und 
Medium Profile (MP)

Emittenten mit der 

höchsten 

Nachhaltigkeitsgüte 

wie bspw. Kroatien 

oder Peru bzw. 

zweitbesten Güte wie 

Chile 

Low Profile (LP)

Schuldner mit der 

drittbesten 

Nachhaltigkeits-

einstufung wie bspw. 

Kolumbien oder 

Namibia

Green Bonds

Anleihen, deren 

Emissionserlös 

ausschließlich für 

nachhaltige und 

klimafreundliche 

Projekte verwendet 

wird

Ausschlusskriterien

Alle Emittenten müssen 

die Positiv- und 

Negativkriterien 

vollinhaltlich erfüllen

Mind.

65%

Max.

35%

Mind.

25%

100%

Apollo
New World

ESG
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52Quelle: Security KAG, rfu research.

Apollo New World ESG

Umsetzung der Nachhaltigkeitskriterien
Definition der Ausschlusskriterien erfolgt in Kooperation mit dem Nachhaltigkeitsprovider. 
Anforderung ÖGUT „sehr gut tauglich“ → Herausforderung optimales Chancen-/ Risikoprofil 

HUMAN RIGHT DECLARATIONS

Nicht-Unterzeichnung wesentlicher UN-

Menschenrechtscharta–Artikel

CORRUPTION

Corruption Perception Index

(CPI) < 25

NUCLEAR POWER EXPANDING

Sehr hoher Atomstromanteil oder 

massiver Ausbau

WARFARE

Konflikte/Kriegsführung, in denen der Staat als 

Aggressor auftritt; Offensichtliche Selbstverteidigung 

in Konflikten wird als legitim angesehen.BIODIVERSITY

Nichteinhaltung UN Konvention

CLIMATE POLICY

Nicht Unterzeichnung & Ratifizierung der jeweils 

relevanten Klimaschutzabkommen (Kyoto, Paris) 

bzw. expansive Überschreitung der 

vorgegebenen Ziele.

NUCLEAR WEAPONS & OTHER 

WEAPONS OF MASS DESTRUCTION

Offen deklarierter/vermuteter Besitz 

atomarer, biologischer bzw. chemischer Waffen. 

DEFENSE BUDGET

Offensive Militärpolitik: Militärausgaben >4% 

des BIP (gewichtetes Mittel von 3 Jahren).

DEATH PENALTY

Todesstrafe im Strafrecht verankert und praktiziert, 

liegt die letzte Hinrichtung mehr als eine Dekade zurück, 

gilt sie als de facto abgeschafft.
Demokratie

Todesstrafe

Militär-ausgaben

Konflikte / 

Kriege

Artenvielfalt

(Biodiversität)

Atomstrom

Menschenrechte

Korruption

Klima-politik

Massenver-

nichtungs-waffen

NEGATIV-

KRITERIEN

HUMAN RIGHTS VIOLATIONS

Massive Menschenrechtsverletzungen
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Universum – Global Emerging Markets-Index

53

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, ISS ESG, 2026

Index Universum investierbare Staaten

Index Universum investierbar durch Regionen & staatsnahe

Index Universum nicht investierbar
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Fondpositionen nach Portfoliogewichtung

54

Apollo New World ESG

Quelle: Security KAG, ISS ESG, 2026
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Mit Sicherheit faktenbasiert.
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Fondseckdaten
Apollo New World ESG
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Angestrebt wird ein gut diversifiziertes Schwellenländeranleihen Portfolio mit Fokus auf Emittenten 

mit ESG Merkmalen, das durch effizientes Zusammenspiel von Währungssicherungen und gezielten 

Spreadinvestments eine attraktive Ertragsquelle darstellen soll. Der Fonds wird aktiv gemanagt und 

nimmt dabei keinen Bezug auf einen Index/Referenzwert.

Fixed Income Strategie der Security KAG (Fokus auf Emerging Markets Anleihen)

Kurzbeschreibung

Strategien

Apollo New World ESG

Investmentrichtlinien
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Siegel & Kriterien 
Apollo New World ESG

Verfahren Um als investierbar zu gelten, müssen sämtliche Emittenten innerhalb des Fonds einen 

Minimum ESG-Score und Konformität hinsichtlich der Ausschlusskriterien aufweisen können. 

Darüber hinaus gelten auf Portfolioebene ebenfalls definierte Zielvorgaben hinsichtlich der 

Nachhaltigkeitsbewertung.
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Apollo New World ESG

Nachhaltigkeitskriterien

UNTERNEHMEN/STAATEN

Positivkriterien

UNTERNEHMEN/STAATEN

Insgesamt enthält das rfu Nachhaltigkeitsmodell rund 100 einzelne Kriterien, welche durch ca. 400 quantitative und 

qualitative Indikatoren operationalisiert sind.

Ausschlusskriterien

• Nicht demokratische Regierungsformen

• Todesstrafe

• Offensive Militärpolitik

• Massenvernichtungswaffen

• Konflikte/Kriegsführung

• Artenvielfalt (UN Konvention nicht unterzeichnet)

• Klimapolitik (Nicht-Unterfertigung relevanter Klimaschutzabkommen)

• Atomstrom

• Massive Menschenrechtsverletzungen

• Nicht-Unterfertigung wesentlicher UN-Menschenrechtscharta-Artikel

• Korruption (CPI < 25)
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Aufteilung nach Instrumenten

Stichtag 29.05.2026

Apollo New World ESG

Fondsübersicht
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Ø Modified Duration

Ø Macauly Duration

Ø Kupon

Ø Rendite p.a.

Ø Emissionsvolumen in Mrd. EUR

Anzahl der Emittenten

Ø Rating (Internes Rating)

Ø Restlaufzeit 7,75 Jahre

5,83 Jahre

5,53

5,52 %

5,36 %

BBB- (10,47)

0,95

77

Stichtag 29.05.2026

Ø Rendite Anleihen p.a.

davon Beitrag aus Zins (SWAP) p.a.

Rechnerischer Zinskurveneffekt p.a.

Ausfallrisiko p.a.

Ertragserwartung Devisensicherung p.a.

E-FIXIS Ertragserwartung 1 Jahr

5,36 %

-0,44 %

3,19 %

0,14 %

-0,60 %

4,98 %

Rechnerischer Spreadkurveneffekt p.a. 0,52 %

Kennzahlen durchgerechnet

Apollo New World ESG

Anleihenpositionen
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Apollo New World ESG

Anleihenpositionen
Rating Modified Duration

Stichtag 29.05.2026
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Stichtag 29.05.2026

Apollo New World ESG

Assetklassen
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Sektoren Regionen

Stichtag 29.05.2026

Apollo New World ESG

Sektoren & Regionen



Se
cu

ri
ty

 K
ap

it
al

an
la

ge
 A

G
 •

 s
ec

u
ri

ty
ka

g.
at

Währungen
Apollo New World ESG

Stichtag 29.05.2026

*

*Auflage der währungsgesicherten Tranche nach Stichtag erfolgt.

FX Exposure der währungsgesicherten Tranche zwischen 0 – 5%.  
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Diese Unterlage (Marketingmitteilung, Marketing-Anzeige) basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen, dient der zusätzlichen Information unserer 

professionellen und institutionellen Anleger und ist nicht für Kleinanleger geeignet. Die Anteile der bzw. des genannten Fonds dürfen nur in Ländern öffentlich angeboten oder 

verkauft werden, in denen ein solches öffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Bitte informieren Sie sich in den gesetzlichen Verkaufsunterlagen (wie 

Prospekt und Basisinformationsblatt (=BIB), bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden; ausführliche Informationen zu 

Risiken finden Sie im aktuellen Prospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen oder die Entwicklung eines Fonds zu. Die 

Unterlage ist weder ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Einladung zur Anbotslegung oder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Unsere Analysen und 

Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder 

Risikobereitschaft. Wir übernehmen für die Vollständigkeit, Richtigkeit und Aktualität der hier wiedergegebenen Informationen und Daten sowie das Eintreten von Prognosen 

keine Haftung. Die Unterlage ersetzt keinesfalls eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie umfassende Risikoaufklärung. Des Weiteren finden Sie Informationen in 

deutscher Sprache zu Anlegerrechten sowie Hinweise zu Chancen und Risiken unter www.securitykag.at/fonds/anlegerinformationen. Die Anlagegrundsätze der Fonds können 

zukünftigen Änderungen unterworfen sein. Auf die Einhaltung von Anlagegrundsätzen und Anlagezielen sowie der Nachhaltigkeitskriterien einzelner Fonds, insofern es sich um 

freiwillige und nicht in den jeweils gültigen Prospekten festgelegte Beschränkungen handelt, besteht daher kein Rechtsanspruch. Erhaltene Auszeichnungen, Preise und Ähnliches 

lassen keine Rückschlüsse auf die Zukunft zu, da sie für die Vergangenheit verliehen werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf 

die zukünftige Entwicklung eines Investmentfonds zu und nicht auf zukünftige Renditen schließen. Die Rendite kann auch infolge von Währungsschwankungen fallen oder steigen. 

Ausgabe- und Rücknahmespesen der Fonds sowie sonstige externe Spesen und Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht berücksichtigt und mindern die 

Performance. Ertragserwartungen stellen bloße Schätzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar und sind kein verlässlicher Indikator für eine tatsächliche künftige 

Entwicklung. Die aktuellen Prospekte und die Basisinformationsblätter (=BIB) sind in deutscher Sprache auf der Homepage www.securitykag.at (Fonds) sowie am Sitz der 

Security Kapitalanlage AG, Burgring 16, 8010 Graz als Emittentin und der Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG, Heßgasse 1, 1010 Wien, als Depotbank kostenlos 

erhältlich.

Erklärung: Kennzahlen und Begriffe:

http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf.

Alle Angaben ohne Gewähr!

Risikohinweis

Disclaimer

http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf
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Security Kapitalanlage AG

Burgring 16, 8010 Graz

Austria

Tel.

+43 316 8071-0

Fax

+43 316 8071-7200

Mail

office@securitykag.at

Web

www.securitykag.at

Kontakt
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