Webinar,
24. Marz 2026

securitykag.at

|
leWWIACﬂVEFUNDEIACEMENT

Mit
Sicherheit
faktenbasiert.

Security Kapitalanlage AG e

Globale Fixed-
Income-Markte
1m Wandel

Die Rolle von
Emerging Markets Debt
in Hard Currency

W i i Bester
Top-Fondsgesellschaft Asset Manager

Capital '.|, '.., l'”' '..y
° WINNER ToP ToP TOP
FONDS KOMPASS 2025 2026 2026 2026 2026
y B anger B ager Bester
az e Manager
: o Security KAG Security KAG

Signatory of:

=PRI

Security KAG Sec KAG

Principles for
Responsible
Investment




Security Kapitalanlage AG e« securitykag.at

Disclaimer

Risikohinweis

Diese Unterlage (Marketingmitteilung, Marketing-Anzeige) basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen, dient der zusétzlichen Information unserer
professionellen und institutionellen Anleger und ist nicht flr Kleinanleger geeignet. Die Anteile der bzw. des genannten Fonds durfen nur in Landern 6ffentlich angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Bitte informieren Sie sich in den gesetzlichen Verkaufsunterlagen (wie
Prospekt und Basisinformationsblatt (=BIB), bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden; ausfihrliche Informationen zu
Risiken finden Sie im aktuellen Prospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine RuUckschlisse auf zukinftige Renditen oder die Entwicklung eines Fonds zu. Die
Unterlage ist weder ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Einladung zur Anbotslegung oder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Unsere Analysen und
Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berdcksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder
Risikobereitschaft. Wir Ubernehmen fur die Vollstédndigkeit, Richtigkeit und Aktualitdt der hier wiedergegebenen Informationen und Daten sowie das Eintreten von Prognosen
keine Haftung. Die Unterlage ersetzt keinesfalls eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie umfassende Risikoaufkldarung. Des Weiteren finden Sie Informationen in
deutscher Sprache zu Anlegerrechten sowie Hinweise zu Chancen und Risiken unter www.securitykag.at/fonds/anlegerinformationen. Die Anlagegrundsétze der Fonds konnen
zukunftigen Anderungen unterworfen sein. Auf die Einhaltung von Anlagegrundsatzen und Anlagezielen sowie der Nachhaltigkeitskriterien einzelner Fonds, insofern es sich um
freiwillige und nicht in den jeweils gultigen Prospekten festgelegte Beschrédnkungen handelt, besteht daher kein Rechtsanspruch. Erhaltene Auszeichnungen, Preise und
Ahnliches lassen keine Rickschliisse auf die Zukunft zu, da sie fir die Vergangenheit verliehen werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen
Ruckschlusse auf die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu und nicht auf zukinftige Renditen schlieBen. Die Rendite kann auch infolge von Wahrungsschwankungen
fallen oder steigen. Ausgabe- und Ricknahmespesen der Fonds sowie sonstige externe Spesen und Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht berlcksichtigt und
mindern die Performance. Ertragserwartungen stellen bloBe Schatzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar und sind kein verlasslicher Indikator fUr eine
tatsachliche kinftige Entwicklung. Die aktuellen Prospekte und die Basisinformationsblatter (=BIB) sind in deutscher Sprache auf der Homepage www.securitykag.at (Fonds)
sowie am Sitz der Security Kapitalanlage AG, Burgring 16, 8010 Graz als Emittentin und der Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, HeBgasse 1, 1010 Wien, als Depotbank
kostenlos erhéltlich.

Erklarung: Kennzahlen und Begriffe:

http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf.

Alle Angaben ohne Gewahr!
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Security KAG in Zahlen

Eckdaten zum Unternehmen

) GRAWE 15 +

Grazer Wechselseitige Versicherung

Versicherungsnahe Jahre @ Managementerfahrung
Kapitalanlagegesellschaft [Fondsmanagementteam]

Bester Asset Manager 0
Universalanbieter -
= FONDS-KOMPASS 2025
Security KAG N B
Top-Fondsgesellschaft
WINNER o)
2026 -

Jahre Track-Record
[Grindungsjahr 1989] Ausgezeichnete Qualitéat

Daten per 27.82.2026.

/70

Investmentfonds/-mandate
unter Verwaltung

45%

AuM
[Artikel 8 1t. SFDR]
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Global Emerging Markets mit strukturellem Vorteil

Verdnderung relevanter KerngrdBen in den letzten 20 Jahren

Wachstum Verschuldung
GDP % (YoY) Total Debt to GDP %
10% 120% 112% 120%
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Quelle: IMF, 23.83.2026.
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Global Emerging Markets (HC) - Definition

Emerging Markets - (Index-)Emittenten in HC

[ ndex Universum - investierbare Staaten

Index Universum - investierbar durch Regionen & staatsnahe

Quelle: Security KAG, ICE BofA, ISS ESG, Definition 1t. IWF, 2826. I Index Universum - nicht investierbar
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Verdnderung der Basis-Zinskurven

Primar Anstiege der Zinskurven am vorderen Ende

4,5

Werte in Prozent

3’5 I

3 ____________,————————————-—_,,,,———————-—-—----~
EUR-Swap per 01/01/26
2,5 /

USD-Swap per 01/01/26 I

—— EUR-Swap per 03/23/26

e JSD-Swap per 03/23/26 2
6M 7M 8M 9M 1OM1MM 12M15M18M 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 12Y 15Y 20Y 25Y 30Y

Quelle: Security KAG; Daten: Bloomberg, Abruf am 23.03.2026
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Global Emerging Markets (HC) - Risikopré&amien

Verdnderung im Zuge der Iran-Krise seit Mitte Februar 2026.

Asset Swap Spread

200-

150 -

100 -

50 -

3 6 9 12 15
Restlaufzeit

Quelle: ICE BofA, ASW in Bps., 06.62.20826-20.683.20826.

Ebenso haben sich Spread-Kurven verschoben

T +30 Bps.

Emerging Markets BB 2026-02-13
Emerging Markets BB 2026-03-20
Emerging Markets BBB 2026-02-13
= Emerging Markets BBB 2026-03-20
=== EUR Corporates BBB+ 2026-02-13
= EUR Corporates BBB+ 2026-03-20
Staaten EUR A-BBB 2026-02-13
—— Staaten EUR A-BBB 2026-03-20
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Global Emerging Markets (HC) - Risikopré&amien

Angesichts der Tragweite waren die letzten Ausschlage

moderat

Asset Swap Spread in Bps.

@ 95

——Emerging Markets A Index

@ 176

——Emerging Markets BBB Index

@ 272

——Emenrging Markets BB Index

500

450

400

350

300

250

200

150

100

50

0

23.3.2026

Dez.2016

Quelle: ICE BofA, 31.12.2016-28.82.20826.
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Investmentphilosophie

Faktenbasierte Analyse mit klaren Losungen

Wir treffen objektive Entscheidungen

Prognosefrei Keine Kur‘Spr‘ognosen

Strategie- g
oriontiont Konsequente Umsetzung der Strategien

Transparent

Lickenlos ausdefinierter Strategierahmen

Langfristig

Langfristige Ausrichtung im Fondskontext
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Fixed Income Strategie - FIXIS

Analyse des Gesamtuniversums an Emittenten

Ertragserwartung

/ FIXIS-Optimierung

Ertragserwartung

Investmentuniversum

Selbstentwickeltes Datawarehouse
P Identifikation relevanter Emissionen

> 20tsd.

Anleihen

Ertragserwartungen

Aggregation der Ertragskomponenten
» Homogenisierung des Anlageuniversums

> 20 Jahre

Track-Record

Optimierung

Rationale Investmententscheidungen
P FIXIS-Strategie

>4.5 Mrd. €

AuM-Strategie

10
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Fixed Income Strategie - FIXIS

Aggregation der Ertragskomponenten einer Anleihe

Rendite

Laufende Verzinsung der Anleihe .A.

Roll Down the Curve
Swap- und Spreadsteilheit

puelsusbebsBundsiwinrdo

Rendite

Bonitat

Abschlag eines erwarteten Zahlungsausfalls C ]

Kosten

Wahrungssicherung- und Handelskosten

»

Bindungsdauer

Zinsschwankungen , L L
Weitgehend normalverteilt und zufallig E - FlieBen nicht in die Behechnung G it

...................

11
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Beispiel: Government Bond (Exemplarisches Beispiel)

FIXIS P Transparenz & Vergleichbarkeit

3% Republic of Peru 15.01.2034

<]
44 USD, BBB
(US715638DU38)

Komponenten

Rendite 5,069%
Swap-Roll Down 0,332%
Spread-Roll Down 0,762%
FX-Kosten -1,775%
Bonitatsabschlag -0,163%
Ertragserwartung p.a. 4,224%

Asset Spread

Zinskurve USD
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Interpolation der EUR-Swapkurve &
Ableitung des Roll-Down Beitrages

Interpolation der Credit-Spread Kurve &
Ableitung des Roll-Down Beitrages

Quelle: Security KAG, Stichtag 18.03.2026, Basierend auf historischen Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spread-Levels, Grundlage Ausfallsmatrizen der Ratingagenturen.
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Fixed Income Strategie - FIXIS - Ertragserwartung

Anleithen 1international P segmentale Sicht

Emerging Markets bleiben attraktiv!
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Ertragserwartungen p.a.
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Mundel (NH)  EUR (D~6,5/AA) Global Global Mix (D~2,8/A) Mix (D~4,3/A-) Corp (IG/NH) Intern. Corp (IG¥ EMD (HC/NH) EMD (HC)
(D~4,4/AA+) (NH)(D~5,3/AA)  (D~5,9/AA) (D~5,4/BBB)  (D~5,9/BBB) % (D~5,3/BBB-) (D~5,9/BB)
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B Rendite B Roll Down - Swap Roll Down - Credit B 'Wahrungssicherung B Ausfallsrisiko ® Akt. Ertragserwartung (p.a.)

Quelle: Security KAG; 17.83.2026. *basierend auf hist. Defaults der Ratingkategorie & aktuelle Spread-Niveaus.

Corp (HY)
(D~4,2/BB-)

13
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Apollo New World ESG

Unterlegtes Rahmenwerk der Kernkenngrofien

Die Erstellung max.
effizienter Portfolios
erfordert eine exakte
Definition der
Investmentstrategie
mittels interner
Richtlinien [# ~5000]

Asset Allocation

Internes Emerging Markets Regelset

ESG

Artikel 8 SFDR, Einhaltung PAB-Kriterien gemaB ESMA-Guidelines

Gewichtung Emittenten

Systematisiert - auf Ausfallswahrscheinlichkeit basierende Gewichtung

Sonstiges

Portfolio Duration
@ Portfolio-Rating

Corporate-Anteil

Max. Emittenten-Gewichtung

Einhaltung BMSVG (AT)

Max. Emittenten-Gewichtung BB_Rating 0% < > ‘ 3%
. . . 0% >4 2%
Max. Emittenten-Gewichtung B_Rating

Zulassiges/strategisches USD-FX-Exposure 25% <>—‘ 30%

Quote - USD-Emissionen

15
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Apollo New World ESG

Kernkenngroflen des Veranlagungsportfolios

<

Ertragserwartung Mod. Duration Yield Spread

Jan.25 | 5,59% Jéan.25 4,49 Jan.25 | 6,18% Jan.25 | 298
Jan.26 4,92% J4n.26 5,42 J4n.26 5,18% Jan.26 - 234
Aktuell NN 5.05% Aktuell NN 534 Aktuell NN 5.40% Aktuell [N 043

Quelle: Security KAG, 18.83.20826.
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Apollo New World ESG - Ertragserwartung

Ertragserwartungsvergleich vs. Marktreferenz

Ertragserwartung in % (p.a.)
(&)} [e))
® X

w
o°

—_
B

o
EN

Quelle: Security KAG, 18.83.20826, ICE BofA

mYield

mCredit RD

Yield RD

= FX-Kosten

Default

O Ertragserwartung

Mehrwert von FIXIS

Durch Optimierung der Ertragserwartung werden

die attraktivsten Einzeltitel des
Investmentuniversums identifiziert und
entsprechend den Risikovorgaben investi

EE p.a. 5,05%
Yield 5,87%
Credit Roll Down 0,40%
Roll Down 0,18%
FX-Kosten -9,71%
Default -8,69%
MDur 5,34
EE/MDur 0,95
Performance 5Y 2,04%
Hist. Vola (5YR/tgl) 3,83%
@ Rating BBB-
Anzahl Bonds 111
Anzahl Emittenten 74
ISIN ATOO00ATXFH4

Emerging Markets External Sovereign Index partial-hedged EUR.

ert.

5,26%

9,44%

9,17%
-0,87%
-0,408%

6.5 <

0,71

0,72%

5,28%

cee- <

984
96

ICE BofA

17
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Apollo New World ESG - Asset Allocation

Umsetzung der Strategie 1m Portfolio

GrofRte Positionen nach
Gewichtung

Staaten & staatsnahe

Name Rating Land  Gew.

5,625 REPUBLIC OF ROMANIA 22.82.2036  BBB- RO 3,11%
1,95 REPUBLIC OF PERU 17.11.2036 BBB PE 2,63%
6,4 PANAMA BONOS DEL TESORO

A BBB PA 2,45%
6,3 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA

Lo BB ZA 2,08%
4,75 KINGDOM OF MOROCCO 2.84.2035 BB+ MA 2,07%
Agencies und Unternehmen

Name Rating Land Gew.

5,75 AFRICAN DEVELOPMENT BANK Perp AA- cI 3,49%
6,75 CORPORACION ANDINA DE FOMENTO . T e
{null}

4,75 CENTRAL AMERICAN BANK

. ST AA HN 1,53%
4,25 BANK GOSPODARSTWA KRAJOW

Aol A PL 1,25%
2,75 BANQUE OUEST AFRICAINE D - . e

22.01.2033

Quelle: Security KAG, ©3.2026.

Staatsanleihen
EM; 79,7%

Portfoliogewichtung

N
EN

0%

Unternehmen
EM; 18,5%
Asset
Allokation
Staatsanleihen
DM; 6,5%

EUR; 44,4%

BB BB-

- BBB+ BBB BBB- BB+

Staatsnahe und
Regionen; 1,9%

| III |I|
A- A+ A A

AAA  AA+ AA A

usD
gesichert;
27,7%

USD offen;
27 ,4%
B EUR mUsSD
—— -
B+ B B- CCC+ CCC ccc-
18
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Apollo New World ESG

Definierte Strategie-Parameter sorgen fir eine hoher-
wertigere Diversifikation des Fondsportfolios

Konzentration auf
Emittentenebene

Breite Streuung des Emittenten-
risikos und bonitatsabhéngige
Begrenzung der Maximal-
Gewichtung fuhrt zu besserer
Diversifikation und geringeren

lokalen Credit-Risiken

Emittentenverteilung FONDS Emittentenverteilung EMGB

Top 10 Emittenten Top 10 Emittenten

Quelle: Security KAG, EMGB: ICE BofA Emerging Markets External Sovereign Index, 20826. 19
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Apollo New World ESG - Performance

Wertentwicklung des Fonds seit Produktauflage

135
+
C
)
=
X
[)
ke
c 125
H
115
A "'
185 f/
/
95
85
ITD p.a. 5Y p.a. 3Y p.a.
75
Apollo New World ESG A2ST 2,35% 2,04% 7,35%
EM-Index* (partial-hedged) 1,10% 0,72% 6,99%
65
EM-Index* (fully-hedged) 0,34% -0,10% 7,20%
Aktive Performance (zu partial hedged) +1,25% +1,32% +0,36%
55 T T T T T T T
Sep.17 Sep.18 Sep.19 Sep.28 Sep.21 Sep.22 Sep.23 Sep.24 Sep.25
EM-Index (fully hedged) EM-Index (partial hedged) e Ap0llo New World ESG A2ST

*EM Index = 1680 % EMBD ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index

Quelle: Security KAG, ICE BofA, 01.689.2017 - 18.083.2026, inkl. Kosten. Die historische Entwicklung gibt keine Indikation auf kinftige Wertentwicklungen.

Apollo New World ESG A2ST
2,35% p.a.

+1,25% p.a.
Performance-Delta

EM-Index*
(partial-hedged)
1,10% p.a.
EM-Index*
(fully-hedged)
0,34% p.a.

1Y YTD
6,02% 0,74%
6,17% 0,01%
7,19% -0,76%

-0,15% +0,73%

20
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Apollo New World ESG - Performance

Performancebeitrag FX-Exposure seit Fondsstart

Beitrag der offenen . 10%
USD-Quote seit Fondsauflage

Zwar war der Beitrag des teilweise offenen
USD-Investments Uber einen Jahreszeitraum 6,23%
im Fonds negativ, so zeigt sich auf lange
Sicht ein doch deutlicher Vorteil in der

Hedging-Strategie.

Performancekontribution kum

Seit Auflage des Fonds trug das offene FX-

Exposure 6,23% zur Fondsperformance bei.

09-17 09-18 09-19 09-20 09-21 09-22 09-23 09-24 09-25

Quelle: Security KAG, ICE BofA, Bloomberg, 18.83.2026. 21
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B ndex Universum investierbare Staaten

Index Universum investierbar durch Regionen & staatsnahe
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Webinar - AFP

Fazit:
Global Emerging Markets Debt in Hartwahrung

o Robuste Fundamentaldaten in vielen Emerging Markets

o Uberdurchschnittlicher Carry als Renditetreiber im Veranlagungskontext
o Mehr Chancen durch Marktineffizienzen in einem wachsenden Universum
o Attraktive Renditen bei kontrollierter Volatilitdt » gute Sharpe-Ratios

o Diversifikations-Benefit in breit aufgesetzten institutionellen Portfolios

o Kein schwer einschatzbares Lokalwéahrungsrisiko

-» komplett rickgesicherte Fondstranche (EUR) in Kirze (est. Ende April 2026)

23
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Kontakt

Security Kapitalanlage AG
Burgring 16, 8010 Graz
Austria

Tel.
+43 316 8071-0

Fax
+43 316 8071-7200

Mail
office@securitykag.at

Web
www.securitykag.at
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